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Les ventes aux encheres
en France et a I'international
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Bilan des ventes 2025 en France:
un trés bon cru

IA : comment les maisons de
CMV vente francaises semparent
e de ses nouvelles potentialités

DES MAISONS
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Art, 'année de la renaissance
BeauxArts dans les maisons de vente
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LES VENTES AUX ENCHERES 2025 » Ed itorial

6 6 Une croissance qui se poursuit
et devrait inspirer confiance

a la profession! 9 9

Par Edouard de LAMAZE, président du Conseil des maisons de vente

e suis heureux de vous proposer cette 22° édition du bilan des
encheres, publié chaque année par le Conseil des maisons de vente
en partenariat avec Beaux Arts magazine.
Cette edition vient confirmer une nouvelle fois la bonne santé du monde
des ventes aux encheres publiques: alors que, pour la premiere fois, la
barre des 5 milliards avait été franchie en 2024, I'année 2025 enregistre
un montant de 5,662 milliards d'euros. Ce dynamisme, qui pourrait paraitre insolent
s’il ne reflétait une croissance globale en voie de stabilisation (+ 11,2 %), est, en grande
partie, tiré, commie les années précédentes, par le secteur Véhicules d’occasion &
Matériel industriel. Cependant, le secteur Art & Objets de collection est également
porteur, avec une croissance de + 7,1 % par rapport a 2024. C'est une réalité que le
marché frangais se fait de plus en plus remarquer désormais par le trés haut niveau
d’adjudication de certaines ceuvres.
Cette bonne santé s'explique en partie par le basculement vers la voie numeérique des
ventes aux encheres: celles-ci représentent désormais plus de 80 % du montant total
des ventes aux encheres,
Entout état de cause, ces chiffres viennent apporter la confirmation, s'il en était encore
besoin, quela régulation n’est pasl'ennemi de la croissance et quelle ne contraint pas
Iattractivité de I'activité. C'est le sens méme de la réglementation professionnelle,
colonne vertébrale des commissaires-priseurs et raison d’étre du Conseil.
Ce dernier a insisté sur la conformité tout au long de I'année 2025 pour aider les
maisons de vente & mieux comprendre et respecter les obligations LCB-FT.
En étant exemplaires, les maisons de vente gagneront la confiance des autorités de
controle et de leurs clients.
La refonte de la formation, ainsi que la rénovation du recueil d’obligations
déontologiques pour intégrer les enjeux de I'intelligence artificielle et les nouvelles
exigences en matiere de recherche de provenance, consolideront le socle normatif
d’une profession qui, 4 partir du 1 juillet 2026, aura recouvré sa pleine et entiére
identité et qui. je I'espére, pourra envisager sereinement son avenir.
Cet avenir reposera sur un champ élargi d’activités: possibilité d’effectuer des
inventaires successoraux, développement de spécialisations au sein d'un
écosystéme plus vaste, et, surtout, exploration approfondie de I'histoire et de la
généalogie des objets.
Pour le moment, je vous souhaite une agréable et profitable lecture, en vous invitant
& accorder une attention particuliére aux sujets gue nous avons sotthaité mettre en
valeur au sein des rubrigues « Focus» et « Paroles de professionnel ».
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Quest-ce que le Conseil des maisons de vente ?

Le Conseil des maisons de vente (CMV) est 'autorité de
régulation des ventes aux encheres publiques volontaires.
Prenant la suite du Conseil des ventes volontaires, il a été
institué par la loi n® 2022-267 du 28 février 2022 visant a
moderniser la régulation du marché de I'art. Etablissement
d’utilité publique, doté de la personnalité morale, le CMV
comprend un college de onze membres et un secrétariat
général de huit collaborateurs. Son président est nommé
par le garde des Sceaux. Le collége est composé de six
professionnels en activité élus, dont la moitié en Tle-de-
France et la moitié hors Ile-de-France, et cing personnes
qualifiées nommées par les ministres de la Justice,

de I'Economie et de la Culture. Des suppléants sont élus
ou désignés selon la méme répartition.

Un magistrat du parquet est désigné comme commissaire
du Gouvernement pour exercer les missions d’autorité

de poursuite.

Le Conseil est doté d'une commission des sanctions
composée de trois membres, un membre du Conseil
d’Etat, un membre de la Cour de cassation et un
professionnel ayant cesse d'exercer depuis moins de cing
ans. Trois suppléants sont désignés selon la méme
répartition.

Le Conseil des maisons de vente a notamment
pour mission:

» de soutenir et de promouvoir I'activité de ventes
volontaires de meubles aux encheres publiques, par

des actions répondant & I'intérét collectif de la profession;

« d’identifier les bonnes pratiques et de promouvoir

la qualité des services;

» de formuler des propositions de modifications législatives
et réglementaires concernant l'activité de vente volontaire
de meubles aux enchéres publigues;

- d'observer I'économie des enchéres;

« d’informer les professionnels et le public sur

la réglementation applicable;

« de déterminer les modalités d'accomplissement de

la formation continue et 'organisation de la formation
initiale des futurs commissaires-priseurs. Aprés un
examen d’acces, la formation comporte des enseignements
théorigues et pratiques sanctionnés par un certificat
d’aptitude ;

4 e | es ventes aux enchéres 2025

« d'enregistrer les déclarations des maisons de vente

et celles des ressortissants des Etats membresdela
Communauté européenne ou de 'EEE qui veulent
bénéficier du régime de la libre prestation de services
oude I'établissement;

- d'élaborer le recueil des obligations déontologiques

des maisons de vente ;

« de proposer une solution amiable aux différends entre
les professionnels et leurs clients et entre professionnels;
« de sanctionner le non-respect par les maisons de vente
et les commissaires-priseurs de leurs obligations légales,
réglementaires ou bien professionnelles; ces sanctions
sont prononcees par la Commission des sanctions.

Le président du Conseil dispose en outre du pouvoir

de suspendre, dans l'urgence et a titre conservatoire,
tout ou partie de 'activité d'une maison de vente
oud'un commissaire-priseur.

Le budget du Conseil des maisons de vente est assuré par
les cotisations professionnelles acquittées par les maisons
de vente sur le montant des honoraires bruts percus

selon un taux fixé par le garde des Sceaux (0,23 % en 2025).

Les membres du Conseil des maisons de vente
au 31 décembre 2025

Edouard de LAMAZE, président,

Henriette CHAUBON, vice-présidente,

Jean-Luc ASSANTE, Tristan AZZI, Cyril BARTHALQIS,
Muyrtille DUMONTEIL, Clarisse MAZOYER,

David NORDMANN, Vincent PESTEL-DEBORD,
Thierry POMEZ, Jean-Paul RENOUD-GRAPPIN

Damien LEVADOU, commissaire du Gouvernement

Membres suppléants

Pascale BUGAT, Agnés CARLIER, Jannic DURAND,
Astrid GUILLON, Laurence MAUGER-VIELPEAU,
Pauline RIBEYRE, Violette STCHERBATCHEFF,
Sandy SURMELY, Olivier VALMIER

LaCommission des sanctions est composée de:
Christine MAUGUE, présidente, Jean-Pierre MARCUS,
Chantal PESCHETEAU-BADIN
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LES CHIFFRES CLES DE 2025

SYNTHESE

LAMETHODOLOGIE DE L'ETUDE

GLOSSAIRE DES VENTES AUX ENCHERES

LISTE DES MAISONS DE VENTE CREEES EN 2025

Le Conseil des maisons de vente adresse ses
remerciements aux maisons de vente pour
leur collaboration. Il remercie tous ceux qui
ont contribué a la réalisation de ce bilan des
ventes aux encheéres 2025. Pour le cas ou le
lecteur découvrirait une erreur ou une men-
tion inexacte, nous le remercions de bien
vouloir nous en excuser et de nous lasignalet.
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France |

Les chiffres clés :
de 2025 N

524 & * 1 T

maisons de vente actives X

4
+29,4 % f?
b e

498 Md€

de ventes %
réalisées par Internet

1.9 Mde )

montant de ventes adjugé X
a des acheteurs non-résidents ¥
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3.662Mde

» o de produit des ventes

A

¥

aux encheéres

T @i 19963 Md€

en Art & Objets
de collection

39401 8

en Véhicules d’occasion
& Matériel industriel

63 %

réalisés par
les 20 premiéres maisons
de vente, soit 4,377 Md€
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Henri de Toulouse-Lautrec, Jane Avril, 1899, lithographie couleur sur papier vélin, 56 x 38 cm, collection particuliére © Peter Schalchli
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potentialités
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la conquéte entrepreneuriale
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Physionomie du marché francais

Nouveau record des encheres en 2025

Un taux de croissance a deux chiffres s s
pigce d'un dollar de 1897

L esventes aux enchéres publiquesen 400 00 0‘ € hors frais
France peuvent se réjouir d'un e Adjugée le 19 septembre 2025
excellent bilan en 2025, quel que soit (i T o KRS Rt

le secteur considéré. Avec un produit total
de 5,662 milliards d’euros, hors frais, le mar-
ché affiche un nouveau record et génére un
gain de 571 millions d’euros par rapport a
2024 - année durant laquelle le cap des
5 milliards d’euros avait été franchi, et célé-
bré. Rien ne semble arréter la progression
soutenue des enchéres: pour la premiere
fois depuis 2019, et en dehors du rattrapage
post-Covid de I'année 2021, les enchéres
connaissent une croissance a deux chiffres,
s'élevant a11,2%.

Le marché passe ainsi & une vitesse accélé-
rée en 2025, aprés nous avoir habitués a des
taux de croissance annuels déja trés impor-
tants durant lestrois dernieres années, comi-
pris entre 7,1% et 8,5%. En considérant la
décennie passée, cette vitalité des enchéres
m'en est que plus marquante: le montant
total de 2025 a quasiment doublé par rap-
port & celui de 2016 et, depuis cette année,
la progression annuelle a connu un rythme
soutenu, 4 hauteur de 8,3% en moyenne.
Un tel dynamisme ne s'arréte pas aux seuls
montants de vente. La démographie des
maisons de vente connait, elle aussi, une
santé de fer: avec 524 sociétés enregistrées
par le Conseil des maisons de vente en
2025, le secteur confirme son attractivité
- rappelons que le seuil symbolique des  Nombre de maisons de vente ventilé selon leur spécialité*
500 maisons de vente n'avait été franchi I
quetrés récemment, en 2024, Cette expan-  Hors classement impossible
sion ne bouleverse pas la répartition géo-

graphique des sociétés, localisées pour

34% en Ile-de-France, et pour 66% en

région ou dans les DROM-COM. De méme, 58 y m 7 246 T."ﬂ.‘?n

les typologies des maisons de vente 1 3 % _I;" 54 0/n

restent stables: celles quisont spécialisées Véhicules d'occasion / Art & Objets

dans le secteur Art & Objets de collection & Matériel industriel | de collection

sont toujours majoritaires, composant 2024:9% |I Ebd&ﬁm: 105
Province: 138

54 9% des opérateurs. Elles sont suivies par I'. 2024 : 56%

les maisons généralistes qui représentent \

un tiers des effectifs. Le secteur Véhicules \

d’occasion & Matériel industriel compte

58 sociétés et le secteur Chevaux ferme la

marche, avec cing maisons qui réalisent 1483':%

plus de 95% de leur montant adjugé dans 3 4%

cette catégorie. Généralistes

2024 :34%
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Montant moyen réalisé sur un an par maison
de vente du secteur (hors frais)

Physionomie du marché francais |

2022 2023 2024 2025

@ 0o o ..

7,40 ME 7 ME 6, SIJ ME B !0 M€ de collection

I-- 'i" I. 'I.
14,40ME€  12,80M€  12,60ME  12,30M€  (le-de-France

O T S

2ME 2ME Z2ME 2ME Province

Véhicules
d'occasion
& Matériel
industriel

43,40ME  60,80ME 73,3M€ 56,80 M€

A

2,50 M€ 2,60 ME 2,60ME 2,60 M€ Généralistes

31,40ME  4260ME  4990M€  5130ME  Chevaux

950ME 10,90M€ 10ME€  12me  devente

Maorl = Nouvelle-Zélande, Important hel-tiki
représentant un personnage accroupl

Adjugeé le 12 octobre 2025 par Artesia Enchéres.
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Physionomie du marché francais

Tous les secteurs en progres

ous les secteurs des enchéres pro-
Tﬁtent d'une année faste, le ciel

s'étant enfin éclairci pour les
ventes en Art & Objets de collection, Aprés
deux années de baisse, ce secteur enre-
gistre une progression de 7.1% de son mon-
tant et retrouve ainsi une forte croissance
en 2025, dopée parles spécialités Joaillerie,
Orfévrerie & Horlogerie et Art & Antiquités
dont les résultats augmentent respective-
ment de 19,7% et de 54%.
Mais c’est le secteur Véhicules d'occasion
& Matériel industriel qui entraine dansson
sillage le marché des encheéres. En 2025, les
ventes de cette catégorie affolent lesradars
et franchissent la barredes 3 milliards pour
atteindre 3,401 milliards d’euros. Ce chiffre
représente 609% du montant total des
enchéres en France, soit un petit point de
plus par rapport & I'année précédente. Le
secteur Véhicules d'occasion & Matériel
industriel maintient ainsiI'écart qu'il avait
creusé en 2024, et continue 4 tirer le mar-
ché a la hausse, grice & un taux de crois-
sancede14,6%. Les moteurs de ce segment
sont les véhicules d’occasion: avec
3,228 milliards d’euros générés en 2025, ils
représentent 95% des montants adjugésde

la catégorie et affichent une croissance de
159% au compteur.

Le secteur Chevaux, quant a lui, poursuit
sacourse et enregistre sa cinquiéme pro-
gression annuelle consécutive depuis
2020. Le montant de ses ventes en 2025
grimpe 4 281 millions d’euros, soit un
gain de 2,6 % par rapport & 2024, et de
7,3% par rapport 4 2022,

Une majorité des maisons de vente
déclarent un bilan positif: elles sont 59%
a bénéficier d'une croissance de leur
résultat entre 2024 et 2025, Cette propor-
tion est la méme pour les opérateurs du
secteur Art & Objets de collection, et elle
augmente légerement pour les maisons
généralistes, qui voient une évolution
positive pour 64 % d’entre elles. Laencore,
c'est le segment Véhicules d'occasion &
Matériel industriel qui tire son épingle du
jeu, puisque 65 % des opérateurs ont leurs
voyants au vert. B

Crane de Triceratops
prorsus « Horaclo» Taxon

Adjugé le 11 décembre 2025
par Gros & Deletirez.

Evolution du montant des ventes sur 10 ans (en M€, hors frais)

3089
2037 3012
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281 il

5%

Chevaux

2024:5%

3;40 Bﬂ!all'ggs
60%

Véhicules d’occasion
& Matériel industriel
2024:59%

Ventilation du montant adjugé par secteur d’activité en 2025 (hors frais)
|

1,96 Faics

35%

Art & Objets
de collection
2024: 36%

Evolution des montants de ventilation par secteur d’activité sur 5 ans (montant d’adjudication en M€, hors frais)
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2022 262 Chivaur
2023
2024
2025
Evolution du Art & Objets de collection 2022 2023 2024 2025 [ Versus | Versus  Versus
2024 2023 2022
montant dans
les 3 - Dont Art & Antiquités 1326 | 1122 | 1057 | 1114 54% | 07% | -160%
: secteu Dont Autres abjets de collection 341 349 | 338 | 360  85% | 32% | 56%
d'activité Dont Joaillerie, Orfévrerle & Harlogerie 243 256 | 269 | 322 197% | 258% | 325%
entre 2022 Dont Vins & Alcools 13 110 o7 99 21% | -100% | -124%
et 2025 Dont Ventes courantes 75 74 | 67 -56% | -95% | -107%
(montant Montant total 2097 1911 | 1833 1963  7,1% | 27% | -64%
d’adjudication Progression annuelle 129% | -89% | -41% 7,1%
Véhlcules d’occaslon & Matériel Industriel 2022 2023 2024 2025
en M€, _
hors frais) Dont Véhicules d'occasion 1850 | 2345 | 2785 3228 159% | 377% | 736%
Dont Matérie! industriel 143 152 | 181 173 -44% | 138% | 210%
P Montant total 2002 2496 | 2967 3401  14,6% | 363% | 69,9%
20% | 24,7% | 189% 14,6%

Progression annuelle

Montant total

262

| Chevaux | 2022 2023 2024 2025

267

78 81 26% | 52% | 7.3% |

Progression annuelle

248%

Progression annuelle

2022
4378

1,9%
2023
4590

26% 26%
2024 2025
5091

8,5%

11,2% 20,7% 293%

11,2%
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PHYSIONOMIE DU MARCHE FRANGAIS

IA: comment les
maisons de vente
francaises s’emparent
de ses nouvelles
potentialites

Entre réticence a priori, méconnaissance des outils et
curiosité, le coeur des commissaires-priseurs balance
quant a I'adoption d’outils d’intelligence artificielle.
Que ce soit pour soulager les fonctions supports,
développer des algorithmes ou méme accompagner
I’expertise, les avantages liés a ces nouveaux outils

se font pourtant de plus en plus nombreux.

ANAIS FA

n dépit de l'intérét croissant suscité par
l'intelligence artificielle dans de nom-
breuxsecteurs, et dans le domaine artis-
tique et culturel en particulier, son usage
reste encore loin d’étre généralisé dans
le milieu des ventes aux enchéres. Qu'il s'agisse
d’études indépendantes ou de structures plus éta-
blies, nombre de maisons de vente francaises affir-
ment n'y recourir que de facon sporadique, voire
jamais. « A ce jour, la maison de vente Besch Cannes
Auction ne fait pas usage de l'intelligence artificielle
dans ses activités», indique ainsi l'étude implantée
sur la Croisette, précisant que «!'ensemble des
expertises et analyses est réalisé de maniére tradi-
tionnelle, reposant exclusivement sur le savoir-faire
des commissaires-priseurs et l'expérience des
experts». Méme son de cloche du c6té de Daniel
Maghen Encheres et Expertises, dont la maison de
U'IA au service du bien commun aux Nations unies, Les innovateurs en intelligence ~ ventesiserueduLouvrea Parisest dédice2labande
artificielle (1A) et en robotigue, ainsi que leurs créations de haute technologie, dessinée et aux arts graphiques. «Je n'utilise pas
se joignent & des diplomates, des dirigeants d'entreprises, des universitaires, des Fintelligence artificielledans mon activités indique

décideurs politiques et des partenaires des Nations unies & Genéve, les 6 et 7 juiliet
2024, pour le Sommet mondial de 'UIT sur I'IA au service du bien commun,

I'expert, également galeriste. Plus surprenant

14 o Les ventes aux enchéres 2025



« Lensemble des expertises et analyses est réalisé
de maniére traditionnelle, reposant exclusivement
sur le savoir-faire des commissaires-priseurs et
I'expérience des experts.»

Maison de vente Besch Cannes Auction

Les ventes aux enchéres 2025 15



Physionomie du marché francais

« Aujourd’hui, nous

utilisons I'lA pour

améliorer la productivité en
programmation informatique,
mais aussi, de facon plus
visible pour notre public, nous
avons recours a des services
externes délivrés par IA

— la traduction, la vérification
de piéces d’identité, la
vérification faciale, ou encore
la cotation instantanée de
transport - devenus habituels
pour des marketplaces. »

Drouot.com

L'IA d'Art Recognition a authentifié le portrait d’Uva Ia Vilaine d’Albrecht Dilrer (2024).
Elle peut en effet reconnaitre les coups de pinceaux de différents artistes.

16 @ Les ventes aux enchéres 2025



Art Recognition

est un moteur
d'authentification, précis
et impartial. L'utilisateur
prend une photo de
Feeuvre, 1A Art
Recognition évalue
authenticité, puis
Putilisateur regoit

un certificat.

encore, la maison Piasa qui officie entre Paris et
Bruxelles affirme ne pas y recourir non plus. Chez
Christie’s France, si 'on nous concéde que «l'acti-
viteé évolue sans cesse et integre de nouveaux outils
innovants comme l'intelligence artificielle », il n'est
pas possible de s'entretenir avec un interlocuteur
en charge de ce sujet. Comment expliquer une telle
réserve? Les maisons de vente seraient-elles réti-
centes & franchir le cap de I'lA? Les potentialités
qu’elle offre seraient-elles taboues? Le spectre
d’une intelligence capable de «remplacer» les
experts semble parfois expliquer la frilosité de cer-
tains acteurs du secteur...

Mangque de «motivation»
et peur d’étre remplacés

«Au sein de mes équipes il y a pas mal de réti-
cences. J'ai par exemple un collegue quiy est tota-
lement opposé, tandis que les autres n'ont ni spé-
cialement envie de s’y intéresser, ni développé de
réflexion sur le sujet, ni méme de connaissance
de cas d’usages» confie Lucie-Eléonore
Masini-Riveron. La présidente de Fauve Paris,
férue d’'innovation et & la pointe sur lathématique
des outils digitaux, admet toutefois y faire recou-
rir ses collaborateurs «a certains endroits». En
interne, elle a par exemple fait mettre en place un
outil de gestion des leads, ou prospections, qui
permet de centraliser toutes les demandes d’esti-
mation au méme endroit et d’automatiser les
relances. « Cet outil a véritablement changé notre
quotidien, en augmentant largement notre pto-
ductivité et notre rentabilité, 12 ol une telle quan-
tité de relances serait gquasi impossible a faire
manuellement. Tous les messages générés par cet

outil utilisent I'TA, mais son recours est masqué,
personne ne s'en rend vraiment compte.» Une
astuce qui a permis a l'experte — qui se forme elle-
méme de maniére continue aux nouveaux outils
de machine learning - de faire adopter I'TA en
douceur au sein de sa structure, sans se heurter
au «mangue de motivation» des professionnels.
Chez De Baecque (Paris, Lyon, Marseille,
Versailles), ce sont surtout les fonctions adminis-
tratives qui étaient réticentes 4 l'adoption de tels
outils. « Elles avaient le sentiment qu'on allait leur
prendre leur boulot. Mais en réalité elles ont com-
pris rapidement que la gestion automatisée de
certaines tdches fastidieuses et répétitives
(comme la gestion des factures, des demandes de
devisou laréponse automatisée aux e-mails), leur
permettait un gain de temps énorme, et donc de
pouvoir se concentrer sur des tdches plus
réflexives, plus fines. « Maintenant c’est parfaite-
ment intégré » raconte Etienne de Baecque, pré-
sident fondateur de la maison. « Du c6té des
métiers de I'expertise, les jeunes générations ont,
quant 4 elles, souvent tendance & aller trop vite
dans l'utilisation de nouveaux process rendus
possibles grace & I'TA. 1] faut parfois les freiner,
pour leur rappeler que notre métier reste du
Sur-mesure. »

Outils algorithmiques

Du cité de drouot.com, au contraire, «iln'v apaseu
de réaction particuliere» estime Antoine de
Rochefort. « U'équipe était plutbt contente et fiere
des résultats obtenus» grice & I'implémentation
d'outils d'TA. La plateforme qui fait se rencontrer
700000 enchérisseurs et 3 millions d’'objets par an
acommence ses « premiéres tentatives de catégori-
sation par machine learning a I'été 2019» se sou-
vient le directeur de Drouot Digital. « Aujourd’hui,
nous utilisons I'TA pour améliorer la productivitéen
programmationinformatique, maisaussi, de facon
plus visible pour notre public, nous avons recours &
desservices externes délivrés par IA - latraduction,
la vérification de piéces d’identité, la vérification
faciale, ou encore la cotation instantanée de trans-
port — devenus habituels pour des marketplaces. »
Surtout, le véritable enjeu revient a développer des
solutions propres a leur cceur de métier puisque
«pour faire se rencontrer un objet et un acheteur, il
faut générer des contacts pertinents» explique de
Rochefort. «Or la description des lots est extréme-
ment hétérogene, la qualité des photos est variable,
les données ne sont pas normalisées (dimensions,
styles, matériaux, couleurs, etc.), ce qui a pour
conséquence que les enchérisseurs trouvent l'expé-
rience en dega de leurs attentes... parce qu'ils nous
comparent aux grands sites d’e-commerce.»
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« [...] Ia technologie ne
pourra jamais totalement
remplacer I'ceil humain, le
sens du toucher et 'analyse
physique d’une ceuvre. »

Maitre Louis Thomas de ['h6tel des ventes

de Clermont-Ferrand

Drouot.com a donc décidé de développer en
interne plusieurs fonctionnalités telles que «la
catégorisation automatique des objets, 'extraction
de données normalisées (pour permettre des filtres
plusfins, parexemple sivous cherchez dans lacaté-
gorie tableaux, vous trouverez parmi les filtres une
selection par couleurs, mais ¢a peut étre le type de
mouvement pour des montres), des recommanda-
tions sur les pages d'accueil du site et de I'applica-
tion mobile ou la possibilité d’accéder a des lots
similaires a partir d'une page de lot sur le site». De
quoi rehausser 'expérience utilisateur et en amé-
liorerla pertinence. Seul bémol selon le CEO, la dif-
ficulté & recruter. «Il nous a fallu beaucoup de
temps pour enfin réussir a faire venir de I'expertise.
Ce type de recrutement n'est pas facile: nous
sommes invisibles dans le monde de la tech et les
jeunes ingénieurs ne se projettent pas dans nos pro-
blématiques, ni dans notre secteur. » analyse-t-il.

Reconnaissance d’'objets, un enjeu crucial

Au-dela del'intégration d'outils dans les fonctions
supports ou relatives au développement algorith-
mique des plateformes, le véritable enjeu pour les
métiers de I'expertise repose aujourd’hui princi-
palement sur la reconnaissance des images. La
majorité des interlocuteurs interrogés pour cette
enquéte disant avoir intégré 1'[A & leur pratique y
ont recours, L'application Google Lens, qui permet
& un utilisateur de prendre en photo un objet, et
d’obtenir des informations sur ce dernier a partir
de son image, est particuliérement usitée a titre
individuel. Etienne de Baecque reconnait que I'ou-
til est «tres efficace », mais qu'il ne I'a cependant
pas intégré dans les process de sa maison de vente.
«Si on commence & ne plus regarder 'objet et a
automatiser les descriptifs, on risque de faire
beaucoup d’erreurs ou de passer a coté de quelque
chose. » Pour tenterde contrer ces erreurs, de nou-
velles solutions voient le jour, spécifiquement
adaptées aux meétiers de l'expertise. C'est le cas
notamment de l'application Start, développée par
Grégoire Veyres, lui-méme ancien commis-
saire-priseur. Parti du constat que «'inventaire et
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I'expertise reposent sur une multitude de tiches
manuelles et chronophages », il a souhaité mettre
en place une solution pour simplifier le travail des
experts. A partir d'une photographie de l'objet, elle
permet de catégoriser l'objet et d’en générer une
description et une estimation grace 4 I'TA, mais
aussi de solliciter directement 'avis dun spécia-
liste ou de préparer plus rapidement une vente.
Son point fort réside en effet dans 'automatisation
de la rédaction des notices pour chaque objet.
D’apres son créateur, griace al'application, on peut
diviser par deux le temps consacré 4 chaque lot
(environ 3 minutes de gagnées pour la gestion de
chaque lot) et puis elle «redonne du temps a



I'expertise et permet aux experts de se concentrer
sur la relation client». Maitre Louis Thomas, de
I’hétel des ventes de Clermont-Ferrand a immé-
diatement adopté I'application dont il trouve les
résultats «assez bluffants, bien qu'il considére que
la technologie ne pourra jamais totalement rem-
placerl'ceil humain, le sens du toucher et 'analyse
physique d'une ceuvre ». Mais pour ce qui estde la
«rédaction des ventes courantes, qui ne sont pas
trés rentables pour un commissaire-priseur, cela
constitue une trés bonne aide ». Preuve en est, son
intégration a des logiciels métiers tels qu'EXEVE,
qui permet désormais aux professionnels qui I'uti-
lisent de rédiger les descriptifs deslots grace a I'TA.

Par ailleurs, en plus de la reconnaissance
d'images, les outils d'IA sont également utilisés
par certains professionnels & des fins esthétiques.
Maitre Amélie Bisi, de Lazuli Encheéres, explique
ainsi avoir recours & ChatGPT pour détourer cer-
taines images ou embellir certaines photos
lorsque ses logiciels de retouche habituels ne lui
permettent pas d'atteindre le résultat souhaite.
Elle peut également recourir & Grok pour animer
certaines images. Si 'experte reconnait utiliser
I'IA pour sa communication et la création de
contenus, elle essaie toutefois d'en limiter Fem-
ploi «pour des raisons environnementales»,
Un tout autre sujet, W
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Physionomie du marché francais

Présentation géographigque du marché
Jackpot pour les régions spécialisées

e marché desenchéres restedominé
par I'lle-de-France, dont les
3,48 milliards d'euros de ventes

représentent 61,5% du montant total
adjugé en France. Toutefois, le taux de

croissance francilien de 6,7%, déja trés

important, reste inférieur 4 celui des
régions et des DROM-COM, qui affichent
une hausse impressionnante de 19,2% et
produisent, ainsi, un total de 2,18 milliards
d’euros de ventes, soit 38,5% du total.

La progression des ventes est largement
positive sur tout le territoire, seules deux

régions enregistrent un recul de leurs
montants en 2025 - la Bourgogne-
Franche-Comté (-1,2%) et la région
Centre-Val de Loire (-5,1%). Les crois-
sances les plusremarquables sont obser-
vées en Bretagne (+56,1%), en Provence-
Alpes-Cote d’Azur (+24 %), en Occitanie
(+18,8 %) et dans le Grand Est (+17 %).

Aprés I'Tle-de-France, ce sont trois
régions fortement spécialisées qui se
taillent la part du lion. La Bretagne
génére un produit de 528 millions d'eu-
ros, soit 9,3% du montant total des

Repartition géographique des montants adjugés
en 2025 (en M€) et taux de croissance annuel

lle-de-France

ventes en France, et se hisse 4 la deu-
xiéme marche du podium, grice 4 un
taux de croissance spectaculaire de
56,1% en 2025. Or, cette région est spécia-
lisée 4 95% dans le secteur Vehicules
d'occasion & Matériel industriel. La
médaille de bronze revient 41'Occitanie,
qui peut s'enorgueillird'un taux de crois-
sance de 18,8 % en 2025 et qui, elle aussi,
se tourne vers ce secteur pour 91% de son
total. A la porte du podium, la Norman-
die génére 416 millions d'euros, dont
65 % proviennent du secteur Chevaux. M

Normandie

+6,7%

+2,5%

Bretagne

+56,1%

Pays de |a Loire

+14,7%

Nouvelle-Aquitaine

[ > 200me
[ 100 - 200me€
Hauts-de-France | 50-100Me€
+4,7% . 15-50M€
+17%
Centre-Val de Loire
-5,1%
Bourgogne-Franche-Comte
-1,2%

Auvergne-Rhéne-Alpes

+14,4% +13%
Provence-Alpes-Cote d'Azur
Montant de ventes en M€, +24%
tous secteurs confondus
et évolution en pourcentage
+18,8%
maisons de vente en 2025 en lle-de-France (soit 34 %) en province (soit 66%)
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‘année 2025 a été particulierement
Lfructueuse pour les gros opéra-

teurs: parmi ceux dont le produit
des enchéres dépasse les 10 millions d’eu-
ros, 70% ont déclaré une croissance de
leurs résultats, contre 56 % des sociétés
dont le produit n'excéde pas 2 millions
d'euros.
Les vingt premiéres maisons assoient
leur hégémonie, réalisant a elles seules
77,3% du montant total des ventes en
France. Elles générent 4,377 milliards
d’euros en 2025, ce qui représente une
hausse de 11,1% par rapport a l'année
précédente. En dehors de ce top 20, les
opérateurs bénéficient d'une croissance
comparable de 11,7 %.
Ce sont quatre maisons du secteur Véhi-
cules d’'occasion & Matériel industriel qui
dominent le classement. Alcopa
conserve sa premiére place, grice & un
montant de 946 millions d’euros et une
progression qui vrombit 4 + 13 %. BCAuto
reste stable en deuxiéme position, avec
un total de 784 millions d’euros. VPAuto

déboite et réalise un gain de 496 millions
d’euros, supérieur de 63% a I'année pré-
cédente, ce qui lui permet de rejoindre le
trio de téte. En quatriéme position,
Enchéres VO a de quoi faire des envieux
avec sa croissance de 23 %.

Christie’s reste la premiére maison du sec-
teur Art & Objets de collection avec
266 millions d’euros en 2025 mais, dou-
blée par VPAuto, elle recule d la cinquiéme
place du classement général. Sotheby’s
France rebondit a 259 millions d’'euros,
avec une progression de 22% qui lui per-
met de talonner Christie’s et de dépasser
le leader des ventes de chevaux, Argana.

Ventilation du
montant de
vente réalisé par
les 20 premiéres
maisons de
vente volontaire

par secteurs
| ——

Classement des 20 premiéres maisons de vente volontaire

2024

Ce dernier passe de la 6° 4 [a 7° marche du
top 10. La société Lucien Paris fait une
entrée remarquée dans ce classement,
encouragée par l'adjudication exception-
nelle d'un tableau de Picasso qui la pro-
pulse de la 94¢ & la 20° position.

Si la composition du top 20 reste globale-
ment stable, le secteur Véhicules d'occa-
sion & Matériel industriel progresse.
Celui-ci représente 71% du montant total
réalisé par les vingt premiéres maisons,
soit 2 points de plusqu'en 2024, Le secteur
Chevaux restant stable, & 6%, c'est le sec-
teur Art & Objets decollection qui marque
le pas, reculant de 25% 4 23% du total.

Maisons de vente m VErsus

2022

ALCOPA AUCTION 29% 76%

BCAUTO ENCHERES 224 49%

VPAUTO 9% | 104%

ENCHERES VO 619 104%

CHRISTIE'S France 403 253 310 265 4% | 5% | -34%

SOTHEBY'S France 347 294 213 259 22% -12% -26%

ARGANA 226 229 23 241 3% 5% 7%

AUTOROLA 82 113 203 231 13% 104% 181%

ARTCURIAL 173 162 128 146 15% -10% -15%

MERCIER AUTOMOBILES a8 a9 114 120 5% 21 % I7%

RITCHIE BROS. AUCTIONEERS 82 | 95 jrit] a7 2% 2% 18%

MILLON 54 50 52 83 2% | 2% | 18%

BONHAM'S France 76 B85 75 62 7% -27% -18%

AGUTTES 59 37 % 48 3% 29% | -19%
AGORASTORE 3 biie] 47 42 -11% 7% 20%

PIASA 3 40 5 38 8% | 5% | 11%
INTERNATIONAL WINE AUCTION 33 20 33 36 11% 25% 9%

ADER 38 | 44 37 36 1% -18% -5%

OSENAT 3 31 3 34 2% | 1% 9%

LUCIEN PARIS 4 5 2 30 1196% 551% 733%

' Montant total adjugé par les 20 premires maisons 3201 3506 | 3942 | 4377 | 111% | 249% | 33%
! L s ho e T52% | TAT% | TIA% | T73% | -01% | 34% | 29%
z"h':ﬂ’:"'“'&':ﬂ“'“ﬁ:mg' 470% | 464% | 502% | 51,1% | 18% | 102% | 88%
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ionomie du marché frangais

Phys

Amedeo Modigliani
Elvire en buste

Vers 1918-1919, huile sur
toile, signe, 65,2 x 46,5¢cm,

Adjugée le 24 octobre 2025
par Sotheby's,
o




Des encheres attractives

274

‘maisons de vente déclarent

o SikIohé marationais
(247 en 2024)

Répartition du montant total adjugé par les
maisons de vente entre acheteurs francais

et acheteurs étrangers UE et hors UE
| |

Biens adjugés & des acheteurs
étrangers en UE

prés avoir traversé une légére
baisse de régime en 2024,
I'internationalisation du

marché francgais reprend de plus
belle, et va jusqu’a dépasser les
niveaux de 2023. Quelque 258 opéra-
teurs déclaraient alors une activité
internationale: ils sont 274 deux ans
plus tard.

Les adjudications i des non-résidents
repartent & la hausse, atteignant
1,9 milliard d’euros en 2025 grice &
une croissance de 5%. Ce chiffre
représente un tiers du montant total
des ventes aux enchéres, en France, et
il est réalisé, & 52 %, par des opérateurs

spécialisés en Véhicules d'occasion &
Matériel industriel - respectivement,
437% et 7% par ceux du secteur Art &
Objets de collection et Chevaux, et &
4% par des maisons généralistes.

Du coté de l'offre, les biens mis en
vente par des non-résidents
accusent une baisse de 9% de leurs
montants, générant 541 millions
d’euros au lieu des 592 millions de
I'année précédente. Leur part ne
représente plus que 10 % dutotal des
ventes aux enchéres en France.
Autrement dit, les vendeurs francgais
ont proposé 90 % des biens passés
sous le feu des enchéres en 2025. W

Répartition du montant total adjugé par les
maisons de vente entre vendeurs francais

et vendeurs étrangers UE et hors UE
|

Biens mis en vente
par des étrangers (UE)

Physionomie du marché frangais

Biens mis en
vente par des
étrangers
(hors UE)

9,7 % Biens adjugés &
des acheteurs
étrangers (hors UE)

Biens adjugés a des acheteurs frangais

Biens mis en vente par des Frangais
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Rachat de maisons
de vente: la conquéte
entrepreneuriale

En dépit d’'un marché resserré, ou s’'opére environ une
dizaine de cessions de maison de vente par an, I’actualité
défile a un rythme inédit: Pierre Bergé & Associés acquis
par Millon, Versailles Enchéres acheté par De Baecque

& associés, Tajan repris par Edouard Challemel du Rozier.
A travers ces stratégies entrepreneuriales, entre
expansion horizontale et intégration verticale,

se redessine la maniere d’intégrer et de penser le modele
classique de la maison de vente. Enquéte.

LEOPOLD VASSY

i I'estimation est au coeur du métier
de commissaire-priseur, 'exercice
devient bien plus délicat lorsqu'il
s'agit de chiffrer sa propre maison de
vente. Et pour cause: il n'y a pas de

récurrence du chiffre d'affaires surlaquelle asseoir

une projection, Mais si chaque exercice repart de
zéro, le constat mérite toutefois d’étre nuance.

D’'une part parce que les études spécialisées dansle

secteur automobile d'occasion sont précisément

basées sur la récurrence. D'autre part, l'irrégularité
ne se confond pas avec l'imprévisibilité absolue:
une maison qui a démontré sa capacité a décrocher
régulierement une vente importante voit cette apti-
tude intégrée dans son estimation. Comment, dés
lors, évaluer une maison de vente ? Pas de formule
miracle, mais une équation: le produit de 'EBITDA
- l'excédent brut d'exploitation, soit le bénéfice
avant intéréts, impots et amortissements — par un
coefficient qui varie selon plusieurs parametres:
secteur d'activité, force de la marque, qualité des
équipes, localisation, spécialisation... A celas'ajoute
une étude comparée des transactions récentes du
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secteur, rendue ici ardue par un marché étroit et
confidentiel: peu de cessions et encore moins de
publications. Une fois cette estimation financiére
objectivee, viennent les négociations pour arriver a
un prix, l'acheteurle voulant le plus bas, levendeur
le plus haut. Face a la technicité del'opération, s'ac-
compagner de professionnels — cabinets d expertise
comptable, conseillers financiers et avocats —est la
pierre angulaire d'une transmission réussie.

Plus encore, cette dialectique du prix et de lavaleur
suppose-t-elle deux camps. La transmission peut
emprunter d’autres voies, notamment familiales.
A cet égard, l'opération qu'a connue en 2025 la mai-
son troyenne Boisseau-Pomez, fondée en 1962 par
André Boisseau et Pierre Pomez, offre un cas iné-
dit: 1a troisieme génération s’y est mise en place
par un rachat croisé entre les deux lignées asso-
ciéesdel'étude. En 2019, Léonard Pomez rachetait
les parts, non de son pére, mais celles de
Jean-Francois Boisseau, oncle de son actuel asso-
cié; en juillet 2025, Geoffroy Boisseau rachetait
quant & lui celles de Thierry Pomez, parti a la
retraite. Un dispositif conduit hors de toute logique
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entrepreneuriale. Dans ce cas précis, explique
Léonard Pomeg, «il n'y a pas eu de négociation, le
prix est fixé par l'expert-comptable en toute
confiance et transparence ». Et d'ajouter : « Depuis
toujours, la régle a été le partage équitable des
parts, des rémunérations et du travail entre asso-
ciés afin de ne pas créer de frustration et de désé-
quilibre dans notre association.» Reste qu'a coté
de cette voie atypique, trois acquisitions récentes
esquissent une recomposition d’un autre ordre.

Millon Auction Group: futur premier groupe
européen indépendant du secteur?

Le 10 avril 2026, le groupe parisien Millon Auction
Group (MAG) annoncait I'intégration de Pierre
Bergé & Associés (PBA), au terme de trois mois de
négociations menées avec I'accompagnement de
Baptiste Bisquert, directeur chez Impulse Corpo-
rate Finance. La maison fondée en 2002 par Pierre
Bergé sortait alors d'un parcours mouvementé:
placée en liquidation judiciaire en 2023, elle avait
été reprise par Alexandre Landre, qui 'avait par-
tiellement redressée avec l'appui éphémére
d’Arnaud Montebourg, président jusgu’en juin
2024. Pourquoi ce choix? Alexandre Millon
explique, parmidautres éléments: « Au-dela de la
marque forte et du nom, il y a une vraie complé-
mentarité: PBA est bien positionnée en bibliophi-
lie, en joaillerie de prestige et en arts décoratifs,
des segments oll nous voulions nous renforcer. »
L'opération s’inscrit dans une dynamique d’acqui-
sitions désormais rodée. En juillet 2024, le groupe
acquiert II Ponte Casa d’Aste (3® maison de vente
d’Italie) ; en octobre suivant, il faisait entrer dans
son giron la Galerie Moderne, plus ancienne salle
de ventes de Bruxelles. Pour Alexandre Millon,
I'avenir des maisons de vente se joue précisément
sur le terrain des groupes structurés. Une étude
isolée, soutient-il, peine désormais a offrir le
niveau de service qu'attendent vendeurs et ache-
teurs: digital, logistique, visibilité internationale,
autant d’investissements lourds qu'un groupe
peut mutualiser. MAG, c’est 350 ventes par an, plus
de 150 collaborateurs, prés de 150 millions d’euros
dadjudication avec 'apport de PBA. « Lataillen’a
d’intérét que si elle sert les marques, nuance-t-il.
Concrétement, nous mutualisons le back-office, le
marketing, la data, pour que chague maison se
concentre sur son ceeur de métier: 'expertise, la
relation client, la programmation. » De cette méca-
nique bien huilée nait un cercle vertueux: «Un
groupe structuré attire des lots plus ambitieux,
monte en gamme, renforce son image. Notre
logique d’acquisition, c¢’est d’aller chercher des
maisons qui ont une vraie légitimité sur leur mar-
ché et de leur offrir cette plateforme. L'objectif,
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« Quand on rachéte une maison,
I'idée n’est jamais d’effacer
ce qui existe. Transmission

familiale et croissance externe
se complétent bien[...].»

Alexandre Millon

cest de batir le premier groupe européen indépen-
dant du secteur. » D’ott le choix, assume, de préser-
ver l'autonomie de chaque entité acquise. PBA
conserve ainsi son adresse avenue Kléber, son
identité, sa signature. « C’est la condition pour que
ca fonctionne, précise le commissaire-priseur, On
identifie une marque forte, on lui donne les
moyens de se développer, et on crée des synergies
au sein du groupe. On leur apporte les moyens
financiers et logistiques, eux apportent la marque
et le savoir-faire.» Une articulation que le pré-
sident du groupe relie volontiers & sa propre his-
toire: « Quand on rachéte une maison, I'idée n'est
jamais d’effacer ce qui existe. Transmission fami-
liale et croissance externe se complétent bien:
dans les deux cas, on part de quelque chose qui a
de la valeur et on lui donne les moyens de durer. »

De Baecque et associés: la duplication
d’un modéle opérationnel

Autre logique d’expansion, autre méthode: 14 ou
MAG fédére et adosse des marques préexistantes,
De Baecque et associés dupligue la sienne en repre-
nant des fonds de commerce pour y implanter un
modéle opérationnel. Etienne de Baecque a fondé
son étude ex nihilo en 2008 avant de développer un
réseau d'hotels des ventes calqués sur un méme
schéma. « Notre démarche est entrepreneuriale,
explique-t-il. Nous avons fait le choix d’avoir plu-
sieurs hotels des ventes dans des villes majeures, et
de développer une marque reconnue grice a4 un
modele duplicable qui génére de fortes synergies. »
Premier acte en 2014 avec le rachat de I'étude pari-
sienne Enchéres Rive Gauche / Berlinghi, pour
consolider Pactivité sur la capitale, obtenir 'agré-
ment pour vendre & Drouot (nécessaire & I'époque),
mais aussi bénéficier du bureau du boulevard Ras-
pail, d’'unimportant fichier et de nouvelies spéciali-
tés. Trois ans plus tard, en 2017, I'acquisition du
fonds de commerce Milliaréde & Lyon apporte une
charge judiciaire et enrichit le groupe de nouvelles
spécialités (appareils photos, instruments de
musique, minéraux, poupées...). Le tournant se joue
ensuite en 2019 avec le rachat du fonds de commerce
de Leclere a Marseille, a la suite de sa liquidation
judiciaire. Uopération change d'échelle et de nature.



Etienne de Baecque

De Baecque et associés
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Edouard Challemel du Rozier
Tajan

« Le partenariat a ses limites:
on conseille, mais on ne décide pas.
L'acquisition, c’est la capacité d’agir. »

Edouard Challemel du Rozier
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«Nous n'avons pas racheté une entreprise en activité
avec unchiffre d’affaires prévisionnel et des salariés,
mais l'outil de travail nu, & I'arrét.» Lestimation,
dans ce cas, ne porte plus sur activité passée mais
sur le colit qu'il faudrait engager pour ouvrir un nou-
vel hotel des ventes. De surcroit, 'achat alabarre du
tribunal impose ses propres contraintes: trois
semaines 4 peine entre la publication de l'offre et le
jugement, paiement comptant et dépot de garantie
dans un délai empéchant le financement bancaire.
C'est ce méme schéma qui a présidé en 2025 au
rachat du fonds de commerce de Versailles
Encheéres, également i la barre du tribunal de com-
merce, opération conduite avec l'appui d'un avocat
spécialisé en procédures collectives. La maison



hérite ainsi d'un hotel des ventes fonctionnel et du
fichier de I'illustre étude. L'objectif étant d'étendre
leur présence géographique sur desterritoires ayant
de fortes synergies avec leur activité. L'opération,
motivée également par I'évolution de l'actionnariat
de Drouot, a permis & De Baecque et associés de
transférer dans son propre hotel des ventes I'inté-
gralité de son activité parisienne. « Nous disposons
maintenant de trois hotels des ventes similaires &
Versailles, Lyon et Marseille, dans chacun desquels
nous décidons librement de notre calendrier des
ventes. » Trois villes, environ 800 m2 par site, et un
méme format : fonctionnement commun et services
mutualisés, sources d'économies d’échelle (trois
personnes pour la communication, cing pour la
comptabilité-finance, des administrateurs de ventes
appliquant les mémes méthodes). Chaque hotel
conservenéanmoins son autonomie: les lots exper-
tisés dans une ville v sont vendus, sauf pour
quelquesspécialités trés ciblées qui peuvent justifier
un transfert a titre marginal. Pourquoi acheter plu-
tot que créer? « Reprendre un fonds de commerce
permet d'accélérer I'implantation, de disposer d’'un
outil de travail préta démarrer et un fichier local trés
qualifié» explique le commissaire-priseur, avant
d’ajouter : « Toutefois, la marque disparait au profit
de celle du repreneur: comme nous avons racheté
des fonds de commerce de sociétés en liquidation
judiciaire, nous n'avons pas utilisé leur marque, qui
était souvent affaiblie. Le but est de développer la
notre, un modeéle fort qui peut exister indépendam-
ment de ses fondateurs. »

Bail Art et Tajan: I'intégration verticale

Expert de l'art en entreprise, Bail Art est notam-
ment spécialisé dans le leasing d’'ceuvres et l'art
lending. Si la société avait déja noué des partena-
riats avec différentes maisons de vente, son fon-
dateur, Edouard Challemel du Rozier, a franchi
un cap supplémentaire en octobre 2025 avec l'ac-
quisition de Tajan. Pourquoi? « Le partenariat a
ses limites: on conseille, mais on ne décide pas.
L'acquisition, c’est la capacité d’agir», explique
ce dernier. Quant & créer plutdt qu'acheter, l'op-
tion n'a jamais été sérieusement envisageée: « Une
maison from scratch aurait pris dix ans. Dans ce
meétier, la confiance se construit sur la durée, les
experts se forment sur le terrain, et la réputation
ne s’achéte pas, elle se bitit. Racheter une maison
existante, c’est hériter d’'un capital immatériel
considérable. » Son choix s’'est porté sur cette
enseigne pour des raisons précises: « Quarante
ans d’histoire, un nom qui résonne dans le mar-
ché de l'art international, un hotel de vente
unigue et exceptionnel en plein coeur de Paris, et
surtout une réputation d'excellence dans plu-

« Reprendre un fonds de
commerce permet d’accélérer
I'implantation, de disposer d’'un
outil de travail prét a démarrer et
un fichier local trés qualifié. »

sieurs catégories, résume-t-il. Mais ce qui a été
déterminant, c’est le potentiel inexploité. Une
maison avec ce patrimoine de marque et ces
actifs méritait une nouvelle dynamique.» Son
regard extérieur d'entrepreneur I'a conduit a se
poser des questions simples mais essentielles,
telles que « Ou est la valeur ? Comment servir au
mieux les objets, les ceuvres et surtout les
clients ?», pour fixer un cap et conduire les
actions quotidiennes vers I'excellence. Trois prio-
rités se dégagent: repositionner Tajan comme
une référence incontournable sur ses catégories
d’excellence, moderniser 'expérience client en
intégrant les outils digitaux sans trahir 'ADN de
la maison, et développer une approche plus
proactive vis-a-vis des vendeurs, notamment par
le développement de services complémentaires.
Silesdeux entités demeurent parfaitement indé-
pendantes, leurs activités sont appelées a se
nourrir mutuellement. Parmi les synergies envi-
sageables, les ceuvres en fin de leasing dont 'op-
tion d’achat n’est pas levée pourraient potentiel-
lement affronter le feu des enchéres, et l'art
lending pourra étre proposé aux clients de la mai-
son de vente. « C'est effectivement un service
encore peu développé en France, que les grandes
maisons anglo-saxonnes ont intégré depuis long-
temps. Nous avons évidemment vocation 2 le pro-
poser aux clients de Tajan. C'est un levier de fidé-
lisation puissant et un vrai différenciateur sur le
marché européen.» Autre axe stratégique: la
question des garanties de vente, « C’est un sujet
central de notre réflexion. La capacité de Bail Art
a acquérir des ceuvres et son réseau de plus de
5000 clients nous donnent une autonomie que
peu de maisons de taille comparable peuvent
revendiquer. Pouvoir garantir une vente en
interne, sans dépendre d'un tiers garant, change
la nature de la relation avec le vendeur et ame-
liore notre compétitivité sur les lots importants. »
Trois acquisitions, trois logiques et une méme
conviction: la cession d'une maison de vente
n'est pas I'épilogue d'un parcours individuel mais
le prélude d'une stratégie collective, out la syner-
gie tient lieu de boussole. B
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Les affaires reprennent

es ventes de gré & gré enregistrent
L une progression de 5% en 2025 et

grimpent jusqu'a 234 millions
d’euros en 2025, Cest le premier signe
d’une reprise a la hausse, aprés deux
années de relative désaffection. Certes,
I'euphorie de 2022 est encore loin - un
total de 350 millions d’euros avait été
atteint pour des ventes de gré a gré - mais
cette pratique fait de plus en plus
d’adeptes. En 2025, 108 maisons de vente
déclarent une activitéde gré 4 gré - contre
94 en 2024 et 84 en 2022 -, ce qui repreé-
sente 8% de leur total.
Le gré & gré est dominé, & 57% des mon-
tants, par le secteur Art & Objets de collec-
tion, tandis que celui des Véhicules d'occa-
sion & Matériel industriel totalise 41% en
valeur, avec 97 millions d’euros.
La pratique du gré a gré, qui reste trés
marginale dans le secteur Chevaux, est
trés inégalement répartie: cing opéra-
teurs assurent les trois quarts du mon-
tant total. Sotheby’s France arrive en
téte, avec 51 millions d’euros générés de
lasorte, suivi par Agorastore (40 millions
d’euros) et par Christie’s France (39 mil-
lions d'euros).

Classement des 5 premiéres maisons de vente volontaire en 2025
]

Ventilation des ventes de gré a gré selon le secteur de vente

234 i

de montant de
ventes (+5%) = =
Véhicules d'occasion
108 & Matériel industriel
maisons
de vente
déclarent une
activité de
ventes de 1%
gré a gré Chevaux
(94 en 2024)
Art & Objets de collection
Part du montant des
ventes de gré a gré 2024 i
en Art & Objets de
collection dans le
montant total réalisé m
83% 89%
en Art & Objets
de collection par les
maisons de vente
]

Un marché de niche

e produit des ventes de biens neufs
L s'établit 2171 millions d’'euros, accu-
sant ainsi une baisse de 5% par rap-
port 22024, Cette activité ne concerne que

24 maisons, soit moins d'une sur vingt, et

Evolution | Part du montant de vente ; ; :
Région Nh(n:n; éﬁlﬂ parrapport | dans ,emmmm total de elle reste 'apanage de cing opérateurs, qui
42024 Biens neufs réalisent & eux seuls 94% du total. Parmi
::::IHEE':IBEZE::ENE e Pays “"A'I“ Loiee 8971 4:: AB% eux, le leader reste ADN Enchéres, avec
s Rhiine-Alpes-Auvergne 2756 -1 15% HS y i

.97 millions d'euros en 2025, soit 48% du

CONAN BELLEVILLE HOTEL D’AINAY | Ahdne-Alpes-Auvergne | 2736 7% 14% St taligns dedem oo 2T Wi 48
VENDEE ENCHERES Pays de ki Inie 926 5% B% montant total des ventes de biens neufs.
ANY AUCTION Rhéine-Alpes-Auvergne 903 B2% B% Comme en 2024, Enchéres Rhone Alpes et
Montant total des ventes de biensneufs 17 119 -5% 100% Conan Belleville Hotel d'Ainay completent
le trio de téte, avec respectivement 15% et

Montant total des 5 premidres maisons de vente 16 201 -3% 94%

14% du total sur ce segment. W
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Un segThent qui ne décolle toujours pas

a loi de modernisation de la régu-
Llation du marché de l'art, en
février 2022, avait ouvert la voie
aux ventes de biens incorporels
- licences, fonds de commerce, brevets

et marques, parts sociales, noms de
domaines, ceuvres numériques. Trois

Le segment, qui frélait un total - bien
maigre — de 800000 € en 2023, a dégrin-
golé 462 850 euros en 2024, pour atteindre
péniblement 78558 euros en 2025 dont
54% sont apportés par Boischaut, avec
22 vacations & Rambouillet pour un

produit de 42728 euros. Méme si la pro-
gression est supérieure de 25% par rap-
portalannée précédente, il estdifficilede
croire en une croissance fulgurante pour
cette catégorie de biens sur le marché des
enchéres. B
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ans plus tard, rares sont les maisons 48’y
étre engouffrées. Sotheby’s et Agorastore
ont abandonné la partie, alors qu'en 2023
les deux opérateurs apportaient plus de

5 maisons déclarent un montant de vente en biens incorporels pour 2025
]

92% du montant total sur ce nouveau Région Montant total Nombre
& (hors frais en €) de ventes
segment. En 2025, cing opérateurs seu- BOISCHAUT (e 2728 5
lement déclarent un montant de vente AGTA ENCHERES Grand Est 10000 1
en biens incorporels. LIMOGES ENCHERES Nouvelle-Aquitaine 9000 0
Sila démographie ne décolle pas, les mon- SAINT-QUENTIN ENCHERES Hauts-de-France 9000 1
tants ne se relévent pas d’'un faux départ CONAN BELLEVILLE HOTEL D’AINAY Rhéne-Alpes-Auvergne 7600 0

N
A feu doux

e représentant qu'une goutte dans
Nl’océan des encheres, les ventes carita-

tives continuent néanmoins & progresser
en 2025, avec un total de 7,2 millions d’euros.
Cette somme est supérieure de 74 % par rapport
a celle de 2024, et de 10,8 % par rapport 4 celle de
2023.
Avec 23 ventes caritatives orchestrées en 2025, la
maison ADN Enchéres s’est montrée la plus géné-
reuse. Mais c’est Aguttes qui décroche le montant
le plus élevé, grice 4 la seconde édition du gala de
charité Paris For Good, organisé par PSG for Com-
munities et Naked Heart France le 23 septembre
2025, au Parc des Princes. Rouillac se place en
deuxiéme position des ventes caritatives, dépas-
sant le million d’euros adjugé, hors frais, et
Arteurial & la troisiéme place. Mais c’est & cette
derniére maison que revient 1a palme de l'origi-
nalité, pour la vente caritative « Artcurial & Pierre
Hermé Paris» qui s'est tenue le 1* décembre 2025
en faveur de l'enfance. Premiére vente de haute
patisserie au monde, elle a culminé avec I'adjudi-
cation, 4 11000 €, d’une ceuvre de Pierre Hermé,
Be different, composée de 495 ceufs en chocolat
placés dans une parfaite symétrie autour d'un
ceufen cristal de 1a Maison Daum, B

o

Deuxiéme édition du prestigieux gala de charité Paris For Good, en faveur
des jeunes porteurs du spectre autistique et de leurs familles, organisé par Nasser
Al-Khelaifi, président de PSG for Communities, et Natalia Vodianova (ici, en robe rouge
& cdté de Marquinhos), fondatrice de Naked Heart France, dans le cadre mythique du
Parc des Princes. Quatre millions d’euros y ont été récoltés,
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4.9¢ Md€
+29.4%

Deplus én 'plus
connectées

es ventes aux enchéres par
Lvoie numérigue connaissent

une forte accélération en
2025. 5i le nombre d'opérateurs qui
déclarent une activité en ligne est
constant, le montant total adjugé,
quant & lui, fait un bond colossal de
294 9% par rapport & 2024, passant
de 3,70 milliards d'euros & 4,77 mil-
liards d'euros — alors que le taux de
croissance des ventes par voie élec-
tronique était de + 8 % un an plus
t6t. La digitalisation des enchéres
est désormais la norme: les ventes
100% physiques ne représentent
plus que16% du montant adjugéen
2025. Enquelques années, 1a profes-
sion s'est donc radicalement trans-
formée. Pour mémoire, un tiers des
enchéres empruntait la voie d’In-
ternet en 2019: en 2025, plus de
84% du total des encheéres, en
France, sont réalisés via des ventes
glectroniques. W

rapport 4 2024

En cours de dématérialisation

‘année 2025 entérine la progression
Ldes ventes 100 % dématérialisées,

qui avaient fait un bond de 16% en
valeur I'année précédente, alors que les
ventes live n'avaient progressé que de 3%.
L'écart entre les ventes live et les ventes
online est désormais comblé, et méme
inversé. En effet, les ventes live générent
un montant de 2,311 milliards d’euros,
inférieur aux 2,465 milliards d’euros des
ventes 100% dématérialisées.

Le succes de ce canal est confirmé par
I'accélération des ventes « Chrono» dela
plateforme Interencheéres, c'est-a-dire
des ventes 100% dématérialisées se
déroulant en un temps déterminé par le
commissaire-priseur. Le produit des
adjudications de ces ventes « Chrono» a
fait un bond spectaculaire de + 59 % et le
site Internet a enregistré une augmenta-
tion de 41% de son trafic, avec 67 mil-
lions de visites en 2025. B

01

LES VENTES AUX ENCHERES ELECTRONIQUES RECOUVRENT DEUX MODES DISTINCTS

LES VENTES EN DIRECT

(DITES VENTES LIVE)
Lenchérisseur participe a distance
et en direct a une vente en cours
qui est retransmise depuis la salle
oll opére le commissaire-priseur.
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LES VENTES DEMATERIALISEES (DITES VENTES ONLINE)

Ventes entierement organiseées sur Internet et gérées par le site de
I'opérateur ou la plateforme de ventes en ligne, sans commissaire-
priseur a I'écran. Le canal Internet est le seul moyen d’encheérir,
les encheéres se déroulent sur plusieurs heures ou jours

avec enchérissement asynchrone (séguencé dans le temps,

sans necessaire interaction en temps réel entre les enchérisseurs).



Principales évolutions
de montants de vente
en ligne live et online
entre 2025 et 2024
]
Rang | paisons de vente ‘ o Vinls 0 wera 4
2025 Total five | Online (100%
¥ oniing | U"® | Ginaitruisses
T57TME | 444ME | -55ME 500 ME
496 ME | 194ME 18 ME 176 ME
147ME€ | 117TME | 11BME -1ME
TO9BME | 104ME | 42M€ 62 M€
259ME 46 ME 42 M€ 4ME
B3IME 45ME 45 ME OME
62 M€ A42ME 38 ME 4 M€
ITME I2ME 14ME 19ME
231 ME 2TME OME 2TME
26 ME 25ME 25ME OME

2311 feiss

Enchéres

live
+12%

2465 Tuins

Enchéres online
(100% dématérialisées)

52% 48%

L’art ét .les chéﬁaux'i‘éstent
attachés aux ventes live

‘engouement pour les ventes 100 %
L dématérialisées cache néanmoins

un effet de structure, puisque ce
sont les grosses maisons de vente, avec un
chiffre d’affaires de 10 M€ ou plus, qui ont
largement adopté ce canal : 56 % du mon-
tant de leurs ventes digitales est adjugé
parvoie online, Au contraire, les petites et
moyennes maisons ne sont pas encore
prétes & renoncer aux salles physiques: les
ventes live représentent la majorité des
ventes digitales 4 hauteur de 84%a 92%
de ce total.
Or, les sociétés spécialisées dans le sec-
teur Véhicules d'occasion & Matériel
industriel dominent les grosses maisons
de vente, générant 68 % du montant de
ces derniéres, et ce sont elles qui sont les
plus ferventes adeptes des ventes online.
On comprend donc pourquoi le canal
online est particuliérement plébiscité
par les sociétés au chiffre d’affaires supé-
rieur 4 10 M€. Les sociétés spécialisées
en Art & Objets de collection, ainsi que
les maisons généralistes, préférent

encore les encheres liveaux ventes 100 %
dématérialisées, mais leur digitalisation
prend de plusen plus un chemin online :
la progression des encheéres 100 % déma-
térialisées est, respectivement, de +331%
et de +281% alors que les ventes live pro-
gressent, dans un méme temps, de 22%
et de 31%. Le secteur Chevaux, au
contraire, se détourne des enchéres
100 % dématérialisées et choisit les
ventes live: le montant des enchéres, sur
ce canal, passe de 4 M€ en 2024 414 M€
en2025. @

2790 deis

Véhicules d'occasion
& Matériel industriel

+13%

BTAME Art & Objets  1024Me
de coliection
1749 ME Véhlcules 1041 ME
d'occaslon
& Matérlel
Industriel
BME Chevaux 14 ME
31 ME Générallstes  232ME

84%

Répartition des ventes selon
la spécialité des maisons de vente
et selon le canal numérique retenu

(montants en M€, hors frais)
I

0,3 % illions
Chovaix B9 20 Jeircs
)

+1 % Chevaux online

1963 s
Art & Objets de collection
+ Géneralistes

+67%
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Le sabre de Napoléon
Dffert 8 Emmanuel de Grouchy, dernler Maréchal d'Empire.
Vente Tentation 3 & I'Hotel Drouot.

4663 891€

Adjugé le 22 mai 2025 par Giquello,
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Art & Objets de collection

»

Evolution du montant des ventes
Le retour de la croissance

prés deux années de ralentisse-
A ment, lesventes en Art & Objets de

collection renouent avec la crois-
sance. Le secteur produit un total de
1,963 milliard d’euros en 2025, hors frais, et
dégage un gain de 130 millions d’euros par
rapport 4 2024. Grice 4 une trés belle pro-
gression de 7,1 %, les enchéres dépassent
leur niveaude 2021 et retrouvent unrythme
de croisiere allant crescendo - en dix ans,
elles ont progressé avec une moyenne
annuellede5,5%. Le secteur tourne ainsi la
page d'un choc conjoncturel, marqué par
I'euphorie post-Covid de 2022 - année 6
combien exceptionnelle - puis par la stabi-
lisation de 2023-2024.
Malgré ce dynamisme, la catégorie Art &
Objets de collection perd un poeint de
pourcentage dans le paysage des
enchéres, passant de 36 % a 35 % du mon-
tant total des ventes en France, entre 2024
et 2025. L'explication est simple: les mai-
sons du secteur Véhicules d'occasion &
Matériel industriel ont connu une crois-
sance encore plus forte sur la méme

Evolution des montanis adjugés en France entre 2016 et 2025

(en M€, hors frais)
|
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Pablo Picasso

Buste de femme au chapeau 4 fleurs
(Dora Maar)

1943, hulle sur toile, signée en haut a gauche,
datée 11 juillet 43 au dos, B1 = 60 cm.

27 M€ hors frais
Adjugée le 23 octobre 2025 par Lucien Paris.
© Succession Picasso 2026



période, doublant les opérateurs d’Art &
Objets de collection & vive allure avec
+14.6 % de progression au compteur.

Un secteur en ébullition

La démographie des maisons de vente
confirme la vitalité du secteur Art & Objets
de collection. En 2025, celui-ci compte dix
nouvelles maisons®, dont six en fle-de-
France - Argo Maison de ventes aux
enchéres, Baron Reverdito, Battin Enchéres,
Céline Béral Maison de vente aux enchéres,
Fabula Paris et PBA Beaune — et quatre en
région — Acacia Enchéres 4 Vandeeuvre-lés-
Nancy, Marion Dunas-Bresse Enchéres a
Bourg-en-Bresse, Fenal Enchéres a
Saint-Avertin, commune de la métropolede
Tours, enfin la maison Lazuli entre Aix-en-
Provence et Paris. Le solde démographique
est lui aussi positif, le nombre d’'opérateurs
spécialisés en Art & Objets de collection pas-
sant de 244 4 246 maisons de vente.
Lavitalité dusecteur Art & Objets de collec-
tion est encore plus flagrante si I'on consi-
dére le volume de ventes, qui bondit littéra-
lement. L'activité en nette hausse, avec
9309 ventes réalisées en 2025, contre 7 211
en 2024. Ce taux de croissance de +29%,
particulierement remarquable, fait mécani-
quement baisser le montant moyen par
vente, qui s'€tablit 2204000 euros en 2025,
contre 254 000 euros en 2024.

Les bénéfices du juste milieu

En 2025, 59% des opérateurs spécialisés en
Art & Objets de collection** déclarent une
évolution positive de leur montant total par
rapport & l'année précédente - une propot-
tion similaire & celle qui a été calculée pour
P'ensemble des maisons de vente. Les mai-
sons du secteur Art & Objets de collection
sont donc dans la movenne nationale. L'an-
née2025est globalement meilleure que celle
de 2024, Adeux petits pointsde pourcentage
— 57 9% des opérateurs de cette catégorie, en
effet, se réjouissaient d’une évolution posi-
tive de leurs résultats par rapport 4 2023.

Sil'oninclut les maisons généralistes dans
cescalculs, le bilan estencore meilleur: sur
les 401 maisons qui ont réalisé des ventes
dans le secteur Art & Objets de collection,
qu’elles soient spécialisées ou non, 62 %

Proportion de maisons de vente ayant vu leur montant de ventes
en Art & Objets de collection augmenter ou baisser en 2025

par rapport a 2024
|

[ Colution négative. S Evolution positive

Ensemble Moins De 2M€E De 5SME De 10ME
des maisons de 2M€ a4MeE a9ME ou plus
de vente
Maisons de vente ayant | Maisons de vente
e enregistré une i;ma'r’:;I|t i enregisiré un mﬁm
Nombre de maisons 401 154 247
Part 100% 38% 62%
Montant des gains / des pertes 157 ME -159ME | J1eME

ont vu leur montant de ventes augmenter
dans cette catégorie par rapport 4 2024. 1
est intéressant de constater que les opéra-
teurs de taille moyenne sont les plus nom-
breux a avoir le sourire. Ils sont 64 % a
déclarer une évolution positive des mon-
tants en Art & Objets de collection. parmi
ceux dont le chiffre d’affaires total est com-
pris entre 2 et 4 M€, et ce pourcentage
grimpe & 66 % pour ceux qui réalisent un
montant de 5 & 9 M€. Les petites maisons
sont également plus résilientes que les
grosses maisons — celles-ci étant moins
nombreuses, en proportion, a bénéficier
d'un meilleur bilan en 2025.

Parmi les 22 mastodontes réalisant 10 M€ de
chiffre d’affaires ou plus, 13 augmentent
leur produit en Art & Objets de collection,
par rapport & l'année précédente: Cannes
Encheéres et Vichy Enchéres, en région, et
pour I'fle-de-France, Aguttes, Audap &
Associés, Artcurial, Beaussant Lefévre &
Associés, Giquello, Gros & Delettrez, Inter-
national Wine Auction, Lucien Paris, Mil-
lon, Rossini et Sotheby’s France.

Plein soleil au Sud-Est

Un phénomeéne semble caractériser les
sociétés qui réalisent des ventes en Art &
Objets de collection: leur localisation en
Tle-de-France est d'autant plus probable
gue leur chiffre d’affaires est important.

En effet, 73 % des petites maisons, dont le
montant total des enchéres est inférieur &
2ME€, sontsituées en région, et ce pourcen-
tage ne cesse de décroitre & mesure que le
montant augmente: elles ne sont plus que
68 %, entre 2 et 4 M€, 54 %, entre S et 9ME,
et tombent & 14 % des maisons de IOME€ et
plus, qui ont orchestré des enchéres Art &
Objets de collection.

En se restreignant aux opérateurs spéciali-
sés dans ce secteur, la répartition géogra-
phique confirme la prédominance franci-
lienne, puisqu'en 2025, 105 maisons sur 246
exercent leur activité en Tle-de-France,
Les régions spécialisées en Art & Objets de
collection connaissent des évolutions
contrastées. Alors que la Bourgogne-
Franche-Comté et la région Centre-Val de
Loire voient une baisse de leur montant
total, le taux de croissance est a deux
chiffres en Nouvelle-Aquitaine (+14,4 %) et
il est stratosphérique pour la région
Provence-Alpes-Cote d’Azur (+24%).

LaLiguelperdduterrain

Autre fait marquant de I'année 2025, les
vingt premiéres maisons de vente du sec-
teur Art & Objets de collection relachent
légérement leur emprise. Elles negénérent
«plus que» 59,3 % du montant total de la
catégorie, passant sous Jabarre symbolique
des 60 %. En 2024, ce pourcentage était de

* Les réponses données au questionnaire n'ont pas permis de classer 67 maisons de vente, dont 8 apparues en 2024
** e calcul exclut les 67 maisons de vente sans classification en 2025
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Art & Objets de collection

61.4 % et la domination était encore plus
écrasante en 2021-2022, avec respective-
ment 65,5 % et 66,8 % de part de marché.
Méme si elles ne produisent que 40,7 %
du secteur, les maisons hors top 20
bénéficient d’'une augmentation de leur
part de marché. Le montant total des
adjudications, hors frais, s'éléeve &
798 M€ d'euros en 2025 et marque une
hausse de 13 % par rapport & I'année pré-
cédente. Les disparités n'en demeurent
pas moins importantes: le montant
moyen d'une vente s'éléve &
844000 euros pour les vingt premiéres
maisons du secteur, contre 94 000 euros
pour les opérateurs hors top 20.

Si I'on restreint I'analyse & ces vingt pre-
miéres sociétés, la hiérarchie est globale-
ment stable. Le classement reste domine
parles grandes maisons internationales et
par les principaux acteurs frangais du sec-
teur, et il n'évolue qu'ala marge. La société
Lucien Paris fait une entrée fracassante
dans ce cercle, grice 4 la plus haute

Classement des 20 premiéres maisons de vente du secteur Art & Objets de collection

Chine, marque et époque Qlanlong,
XVIIF slécle

Important et rarissime vase en porcelaine
de forme bouteille dite « tiangiuping ».

1,62 M€ hors frais
Adjugé le 13 juin 2025
par Cannes Enchéres,

encheére enregistrée en France en 2025: un
portrait de Dora Maar par Picasso,
conservé dans le secret d'une collection
depuis son acquisition aupres de l'artiste
en 1944, a été adjugé 32012397 €, frais
inclus, sur une estimation de 8 a 10 ME.
Cette enchére permet & Lucien Paris de se
hisser & la 11° position, dans le palmares
des maisons du secteur Art & Objets de col-
lection. Deux autres opérateurs intégrent
le top 20 avec une progression fulgurante
de leurs montants: Rossini (+73%) et
Cannes Enchéres (+68%). L4 encore, ces
performances sont encouragées par des
adjudications spectaculaires: chez Ros-
sini, le portrait d’'une Jeune Hollandaise

2024

-14 %
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CHRISTIE’S France 403 253 310 266
SOTHEBY'S France 347 294 213 259 22 % -12% -26 %
ARTCURIAL 173 162 128 146 15 % -10 % -15 %
MILLON 54 50 52 63 21 % 27 % 18 %
BONHAM'S FRANCE 76 85 75 62 -17 % -27 % -18%
AGUTTES 59 37 46 48 3% 29 % -19 %
: PIASA 34 40 46 38 -18 % -5% 11 %
‘B INTERNATIONAL WINE AUCTION 33 29 33 36 1% 26 % 9%
B ADER 38 44 37 36 -1 % -18 % -5 %
D OSENAT 31 31 39 34 -12 % 1% 9%
LUCIEN PARIS* 3 5 1 28 2569 % 518 % 926 %
GIQUELLO 14 18 18 21 20 % 22 % 51 %
BEAUSSANT LEFEVRE & ASSOCIES 20 15 16 21 34 % 41 % 6 %
GROS & DELETTREZ 14 16 14 19 36 % 21% 38 %
ROSSINI 9 9 9 16 73 % 86 % 80 %
SOCIETE THIERRY DE MAIGRET 14 19 19 16 -15% -17 % 13 %
TAJAN 20 26 20 16 -20 % -40% -21 %
DE BAECQUE ET ASSOCIES 15 13 14 14 -3% 1% -7 %
COUTAU-BEGARIE & ASSOCIES 8 15 14 13 -12% -17% 62 %
0 CANNES ENCHERES 7 9 7 12 68 % 33 % 78 %
Montant total adjugeé par les 20 premiéres maisons du secteur (€, hors frais) | 1400 | 1182 | 1126 | 1184 | 3% | -2% | -17%




Montants de ventes réalisés dans les différentes

+7,1% par rapport catégories du secteur Art & Objets de collection (en M€, hors frais)
42024 T RN ————

1.963

1114 M€
Art & Antiquités
+ 54 % par rapport a 2024
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de Tamara de Lempicka, conservé dans la
descendance deson premier propriétaire,
atteint 1184960 €, frais inclus, & partir
d’'une estimation de 400000 4a
700000 euros, tandis qu'un vase en por-
celaine de I'"époque Qianlong; de forme
bouteille dite « tiangiuping », s'envole &
2106000 €, frais inclus, sous le marteau

360 M€

Autres objets de collection
+6,5% par rapport & 2024

322 M€

Joaillerie, Orfévrerie &
Horlogerie
+19,7% par rapport a 2024

de la maison Cannes Enchéres, multi-
pliant par sept son estimation basse.

Plus largement, la reprise du secteur Art &
Objets de collection profite & une majorité
de maisons, parmi les plus importantes.
Sotheby’s France progresse de 22 % en
2025 et talonne Christie’s, qui reste la pre-
miére maison du secteur avec 266 ME. Art-
curial et Millon connaissent une crois-
sance & deux chiffres, respectivement de
15% et 21 %. International Wine Auction
gagne deux places avec une progression
de 11 %. L'année est également trés faste
pour Gros & Delettrez, Beaussant Lefévre
& Associés ainsi que pour Giguello, dont
les montants enregistrent des gains de
36 %, 34 % et 20 %.

Les résidents tirent le secteur

Contre toute attente, lareprise du segment
Art & Objets de collection n'est pas due &
un plus grand appétit des acheteursétran-
gers. En effet, les montants adjugés 4 des
acheteurs non-résidents continuent &
s'étioler et passent sous la barre des
700 ME, alors qu'ils s'élevaient 4 751 M€
l'année précédente, et & 848 M€ en 2023.
Les dépenses des acheteurs étrangers ne
représentent plus que 354 % du secteur,
contre 41 % en 2024 et 44,3 % en 2023.

De méme, les vendeurs étrangers, invaria-
blement moins actifs que les acheteurs
non-résidents, se font plus discrets en
2025. Le montant total des enchéres, pour
deslots qu'ils mettent sur le marché, s'éta-
blit & 466,50 M€ en 2025, soit 49 M€ de
moins quen 2024, Les maisons Sotheby’s
France et Christie’s restent les principales
interlocutrices des vendeurs non-rési-
dents, & hauteur de 150 M€ chacune.

67 M€

Ventes courantes
-5,6 % par rapport 4 2024

Plus de clics, moins de gré a gré

Les ventes de gré 4 gré ont moins la cote.
En 2025, elles ne représentent que 11 % du
montant total en Art & Objets de collec-
tion, contre 17 % en 2024. Cette contrac-
tion est due & Christie’s, dont les ventes de
gré a gré chutent de 71M€ 2 39 M€ en un
an. De méme, les montants de gré a gré
passent de 52M€ a1 M€ chez Millon, et de
19M€ 4 7M€ pour Thierry de Maigret.
Seule Sotheby’s France connait une légére
croissance de ses ventes de gré a gré, de
45ME 4 51 M€ en 2025.

Au contraire, les enchéres en ligne ont le
vent en poupe. En 2025, le secteur Art &
Objets de collection voit le montant des
enchéres 100 % dématérialisées multi-
pli¢ par plus de quatre, avec un total
679 M€, bien supérieur aux 158 M€ de
2024. La encore, la maison Christie’s
n'est pas étrangére 4 ce phénoméne,
puisque le total de ses enchéres onlinea
bondi de 500 ME€. Les enchéres live,
quant & elles, consolident leur progres-
sion et franchissent le seuil du milliard
d’euros, soit une progression de 22 % des
enchéres adossées 4 des ventes phy-
siques par rapport 4 2024. Elles conti-
nuent ainsi & étre le canal privilégié du
secteur, pour les ventes digitales.

Une croissance quasi généralisée

Le bilan 2025 du secteur Art & Objets de
collection semble l'exact opposé de

99 M€

Vins & Alcools

+2,1% par rapport & 2024

celui de 2024, Les ventes sont empor-
tées par la croissance du premier seg-
ment de ce marché, Art & Antiquités,
qui progresse de 54 % avec un total de
1,114 milliard d’euros. Les Autres objets
de collection ne sont pas en reste, attei-
gnant 360 M€, soit une croissance de
6,5 % par rapport 4 2024, tandis que les
Vins & Alcools progressent légérement,
4+2,1%. Mais c’est la Joaillerie, Orfévre-
rie & Horlogerie qui enregistre la plus
forte progression (+19,7%), elle qui
constituait déja une bouée de sauvetage
en 2024, puisqu’elle était le seul seg-
ment 4 connaitre une hausse du mon-
tant de vente.

Si beaucoup de voyants repassent donc
auvert, certaines catégories enregistrent
des replis marqués. Les ventes courantes
reculent & 67 M€, soit une baisse de 5,6 %
par rapport & I'année précédente. De
méme, au sein du segment Art & Antiqui-
tés, les Arts d’Asie reculent de 7 %, les
Arts d’Afrique et arts premiers chutent
de 62 %, apres le record de la vente Bar-
bier-Mueller de 2024, et le segment
Archéologie & Sciences naturelles accuse
une baisse de 30 % de son montant total.
Ne serait-ce pas le signe d’'une plus
grande frilosité du marché face 4 I'éven-
tuelle provenance problématique de cer-
tains biens «sensibles», issus de
contextes coloniaux ou susceptibles de
participer d'un trafic illicite? @
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Marché de memorabilia:
le boom pop culture

S’il ne date pas d’hier, le marché des objets de memorabilia connait

aujourd’hui un renouveau sans précédent porté par une jeune génération
d’acheteurs qui s’arrachent les possessions de leurs stars favorites — du foot,
au cinéma et a la musique, et jusqu’aux influenceurs Instagram et YouTube.

JORDANE DE FAY

Premlére vente aux
enchéres en ligne
d'objets de collection
sportifs de Bonhams,
Parls, 19 mars 2025.
Le malilot de Kyllan
Mbappé a été vendu
160 DODE.

n maillot de Kylian Mbappé pour
160 000 euros, une meéche de che-
veux de Johnny Hallyday a
6440 euros, les escarpins de Lady
Gaga a 8000 euros, mais aussi une
guitare de Pink Floyd 2 14,55 millions de dol-
lars... Les prix ont de quoi faire tourner la téte,
autant que les chiffres récemment recensés par
Interenchéres. Dans une étude inédite réalisée
en partenariat avec YouGoy, le premier site de
ventes aux enchéres en France réveéle gu’ils sont
aujourd’hui 11,3 millions de Francgais & suivre les
ventes de souvenirs de stars, soit 21 % de la popu-
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lation frangaise adulte, et 6 millions & avoir déja
saute le pas. Et tout concourt 4 dire que les objets
personnels d'hier ont encore de beaux lende-
mains devant eux tant leurs nouveaux acheteurs
rajeunissent: au sein de la génération Z, 1 jeune
sur2 agés de 18-24 ans s’y intéresse et se dit prét
a dépenser plus que la valeur vénale de I'objet 8°il
a appartenu & une célébrité qu’'il admire
- exploits historiques a I'appui, ou non, Car si le
marché « classique » des memorabilias ne tarit
pas, les adjudications des héros de I'histoire font
désormais parfois pile figure a coté des records
enregistrés par celles des héros de la pop culture.
La coquette somme de 5,6 millions d’euros rap-
portée par la dispersion le 4 décembre 2024 des
effets personnels et textes manuscrits du général
De Gaulle perd un peu en ampleur face aux
28 millions de dollars obtenus trois jours plus
tard, le 7 décembre 2024, pour les célébres sou-
liers rouges de Judy Garland dans Le Magicien
d’0Oz. Un an plus tot, des baskets portées par
Michael Jordan s’étaient envolées en juin 2023 a4
2,1 millions d’euros, devangant le 1,9 million
d’euros collectés par un chapeau de Napoléon.

Nouveaux codes

C'est qu'en matigre de memorabilias, 'habit ne fait
pas le moine. «Il existe deux marcheés distincts
avec des typologies d'acheteurs trés différentes.
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A MARTIN D-35 USED TO RECORD
PINK FLOYD'S ‘WISH YoU WERE HERE'

Gultare D-35 de David
Glimour, utllisée pour
I'enreglstrement de
Wish you were here
de Pink Floyd en 1969.
Visible lors de
I'exposition de la
collectlon « Jim Irsay»
et présentée 2 Ia vente
aux enchéres chez
Christle’s & New York,
le 7 mars 2026.

Les ventes aux enchéres 2025 ® 41



Art & Objets de collection

« Le marché des memorabilias contemporains répond, quant
a lui, a une logique d’identification, et il est davantage porté
par I'affect et 'immédiateté. »

Diane Zorzi, rédactrice en chef du Magazine des encheres et responsable éditoriale d'Interencheéres.

Omar Sy et ses Nlke
dans la sérle Lupin,
palre adjugée

4 1400€.

Le marché des souvenirs historiques est davantage
savant, il s'adresse aux connaisseurs. Le marché
des memorabilias contemporains répond, quant &
lui, & une logique d’'identification, et il est davan-
tage porté par 'affect et 'immédiateté », explique
Diane Zorzi, rédactrice en chef du Magazine des
enchéres et responsable éditoriale d’Interen-
cheres. Plus méme qu'une valeur affective, les
habits, objets et effets personnels de stars du
cinéma, de la musique ou des médias sont dotés
d’une aura quasi fétichiste. En France, parmi les
acheteurs gés de moins de 34 ans, 53 % se disent
motivés par le fait de posséder I'objet d’une célé-
brité qu'ils adulent et 19 % estiment que l'objet leur
portera bonheur. Au point d’inverser et de déjouer
les codes du marché. « Les deux marchés ont en
commun de considérer la provenance comme le
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principal critére: les acheteurs recherchent un
objet qui a appartenu directement & la personna-
lité, et la présence d’'une documentation permet-
tant d’attester de l'origine de l'objet lui donnera
davantage de valeur », rappelle Diane Zorzi: « dans
le cas des memorabilias de la pop culture, des
traces d'usure, comme des trous surle maillot d'un
sportif, ou encore des marques de maquillage sur
le costume porté par un chanteur lors d'un concert,
peuvent susciter 'engouement auprés des ache-
teurs les plus fétichistes», explique Léonard
Pomez. Le jeune commissaire-priseur au sein de
la maison Boisseau-Pomez a notamment orchestré
la vente caritative organisée en live au profit des
victimes du séisme au Maroc et des inondations
en Libye par le streamer Aminematue sur Interen-
chéres le 6 octobre 2023, quia attiré 100000 spec-
tateurs préts 4 cliquer pour faire monter les
enchéres. Une lampe néon de 'influenceur Squee-
zie, star de la génération Z aux 18 millions d’abon-
nés sur les réseaux, est ainsi partie pour
4000 euros. La vente & succes est 4 I'image d'une
tendance observée sur le nouveau marché des
memorabilias, oll les ventes caritatives — citons
encore celle organisée au profit de I'Ukraine le
1#* décembre 2022 & Paris par la maison Artcurial,
oll la paire de baskets Nike portée par Omar Sy
dans la série Lupin ont trouvé preneur a
1400 euros, aux cotés du pantalon porté par Jean
Dujardin dans Le Daim de Quentin Dupieux
(800 euros) et de la robe portée par Bérénice Bejo
dans The Artist (11000 euros) — assurent non seu-
lement une médiatisation certaine, mais aussi une
accessibilité de 'offre au plus grand nombre et une
proximité entre la star, l'objet et son acheteur.

Une premiére en France

« L'essor du marché de memorabilia est directe-
ment lié a sa démocratisation via les ventes en
ligne, qui permettent aux acheteurs de tout &ge et
de tout lieu de participer en un clic », indique
Diane Zorzi. Et d'appuyer: « Lors de ventes carita-
tives, les objets proposés sont directement donnés
par la célébrité, garantissantune authenticité cer-
taine. » « Dans le marché des memorabilias pop
culture, la provenance est parfois plus importante
que 'objet lui-méme », développe Arthur Perault.
Ayant rejoint la maison Aguttes en janvier 2026,



Gant (lot 14) et la veste
(lot 17) de Michael
Jackson, alnsl que
I'apparell photo Nikon de
Serge Galnsbourg (lot 88)
de la vente « Pop Culture
& Memorabllla », mercred|
3 Juin 2026 chez Aguttes.

il a orchestré le 3 juin 2026 la vente inaugurale de
son département Pop Culture & Memorabilia. Le
nouveau département comble un mangue euro-
péen sur le marché jusqu'alors principalement
mené par des maisons de vente aux Etats-Unis. « En
Amérique, les objets de pop culture sont depuis
longtemps déja considérés comme des ceuvres
d'art. Nous apportons une vision européenne a ce
marché en pleine expansion », rapporte Arthur
Perault, qui a vendu entre autres le gant de scéne
en strass Swarovski de Michael Jackson, estimé
100000 - 150000 euros, ou, plus abordable, le
Nikon F2 manipule par Serge Gainsbourg lors d'une
séance avec le photographe Pierre Terrasson,
estimé 10000 - 15000 euros. Avec le riche patri-
moine musical et cinématographique historique et
contemporain que recele la France, Arthur Perault
regarde l'avenir du nouveau département avec
enthousiasme: « D'Alain Chabat, Luc Besson au
récent succés du Comte de Monte-Cristo avec
Pierre Niney, il y a un potentiel de valorisation de
multiples objets. Et les collectionneurs amateurs
sont au rendez-vous. » W
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Art & Antiquités
Une saison faste

e segment Art & Antiquités affiche
Lune trés bonne santé en 2025. Le

montant total des ventes repartala
hausse et grimpe & 1,114 milliard d’euros,
ce qui représente une progression de
+5,4% par rapport & I'année précédente.
Cette reprise de la croissance, apreés une
année 2024 en demi-teinte, est en phase
avec la conjoncture mondiale. En effet, le
chiffre d’affaires global du marché de I'art,
galeries et maisons de vente confondues,
erregistre au méme moment une aug-
mentation de 4 % (Art Basel & UBS Survey
of Global Collecting, 2026).
L'année 2025 est particulierement faste
pour le groupe Drouot, dont les ventes pro-
gressent de 16 % par rapport  I'année pré-
cédente, totalisant 769 M€ - un chiffre

qui, bien évidemment, dépasse le seul
segment Art & Antiquités. Ce bilan positif
masque, toutefois, des évolutions
contrastées selon les catégories mises en
vente.

TABLEAUX & SCULPTURES
IMPRESSIONNISTES

ET MODERNES

= ————————

L’émulation des redécouvertes

Avec un total de 266 M€ en 2025, les
Tableaux & Sculptures impressionnistes et
modernes dépassent la catégorie Art
contemporain (depuis 1945) et prennent la
téte du secteur. Cette accélération remar-
quable de + 34 % par rapport & 1'année pré-
cédente, est notamment portée par des

Montant de ventes par secteur (hors frais)
|

243 M€

Art contemporain (depuis 1945)
+ 8% par rapport a 2024

158 M€
Mobilier & Objets d'art

anciens
+21% par rapport a 2024

1,11

+ 5,4% par rapport
a2024

ceuvres restées dans le secret
des collections, et dont la redécou-

verte asuscité des enchéres millionnaires.
La révélation de l'année, un portrait de
Dora Maar par Picasso, est apparue sur le
marché pour la premiére fois depuis son
acquisition aupres de 'artiste en 1944, et a
triplé son estimation haute pour atteindre
32012397 €, fraisinclus, chez Lucien Paris.
Deméme, I'ceuvre la plus chére jamais ven-
due par Sotheby’s, & Paris, revient & un
tableau d'Amedeo Modigliani peint
entre 1918 et 1919 et conservé dans une col-
lection privée depuis 1974: lors de la vente
Modernités, qui s’est tenue durant Art
Basel Paris, le Buste d’Elvira, estimé 5,5 a4
7,50 M€ a finalement été adjugé 27 M€,
frais inclus, apreés une bataille d'enchéres

266 M€

Tableaux & Sculptures
impressionnistes

et modernes

+ 34 % par rapport & 2024

156 M€

Mobilier & Objets d'art
des xx° et ou° siécles, design
-5% par rapport & 2024

135 M€

Tableaux & sculptures
anciens
+13% par rapport & 2024

133ME€

Autres
-35% par rapport & 2024

—~ ‘ 4
S
e e 7ME  38ME
a2024 +60% par rapport Archéologie & Arts d'Afrique et arts premiers
42024 Sciences naturelles -62% par rapport 2 2024

-30% par rapport & 2024

Répartition du montant de ventes dans la catégorie Art & Antiquités
e ]

Tableaux & Sculptures Mobilier &
impressionnistes et modernes (depuis 1945) Objets d'art des xx¢° etxx® Objets d'art
siécles, design anciens
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Art contemporain

14%

Mobilier &

12% 12%
Tableaux & Autres
sculptures anciens

2%
Dessins



entre sept acheteurs potentiels. De méme,
un tableau de Renoir jusqu'alors inconnu,
jamais exposé ni répertorié, aétédévoiléen
vente publique le 25 novembre, sous le
marteau de Christophe Joron-Derem, et a
été adjugé 1832800 €, frais inclus. Une
semaine plus tét, chez Auction Art Rémy
Le Fur & Associés, cestune toile de Gustave
Caillebotte peinte en 1882, conservée
depuis 60 ans dans une collection privée
parisienne et exposée une seule fois en
1894, qui a fait sensation: les Pommiers en
fleurs, Petit Gennevilliers, estimés entre
300000 4400000 €, ont finalement éclos
41155700 €, frais inclus.

Lengouement du marché pour les artistes
femmes ne retombe pas, bien au contraire.
Chez Christie’s, un relief rond de Sophie
Taeuber-Arp — une piéce unique exécutée

en 1936 -aconfirméson statutde lot phare,
pour lavente dela collection Lise et Roland
Funck-Brentano, en brillant 4 3065000 €,
frais inclus. De maniére plus modeste, mais
non moins éclatante, des Fleurs peintes en
1929 par Séraphine Louis, dite Séraphine de
Senlis, estimées 80000 a 100000 €, ont
finalement poussé chez Millon jusqua
221105 €, frais inclus.

ART CONTEMPORAIN

DEPUIS 1945
I

Un automne qui bourgeonne

L'année 2025 se montre prolifique pour la
catégorie Art contemporain (depuis 1945).
Les ventes connaissent un taux de crois-
sance de +8% et générent un total de
243 M£. Christie’s reste la premiére maison,

Plerre-Auguste Renolr

UEnfant et ses Jouets —

Gabrielie et Jean, le fils de I'artiste

Hulle sur toile,

chassis 4 clefs portant

I'Inscription «Nature morte», 54,4 <65, 4cm.

1,45 M€ hors frais
Adjugée 25 novembre 2025
par Christophe Joran-Derem.
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L& Phd
Le Bain
1938, encre, gouache et couleurs sur soie, signée en haut
4 gauche, 61 » 45,5¢m, 3¢ record mondial de ['artiste,

avec des adjudications qui s’élévent &
68,50 M€. Pendant Art Basel Paris, le lea-
der a réalisé un autre record d’enchéres
pour la France, avec un monochrome
d'Yves Klein, California (IKB 71), adjugé
18,40 M€, frais inclus. Lors de cette méme
vente du 23 octobre, Concetto Spaziale,
Attese de Lucio Fontana a été adjugé
1168400 €, frais inclus, soit une fois et
demie son estimation basse. Cette ceuvre,
passée sous le marteau de Christie's New

1,56 M€ hors frais

Adjugée le 13 mal 2025 par Aguttes.
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York en 2004, avait été vendue au prix de
235000 $: elle a ainsi généré un rendement
annuel de 8 %.

Lart contemporain a également été porté
par des maisons plus petites. Chez Digard
Auction, I'automne a été marqué par une
composition de Pierre Soulages qui a dou-
blé son estimation haute pour atteindre
1805599 €, frais inclus. Conservée dans
une collection européenne depuis 1990,
aprés avoir appartenu pendant plusieurs
décennies a I'architecte Walter A. Netsch,
elle avait également I'avantage d'étre datée
de 1956, une période particuliérement
recherchée durant laquelle 'artiste a pro-
fondément renouvelé sa technique pictu-
rale. Le 9 septembre, chez Aguttes OVV,

une ceuvre de Mai Trung Thu de 1978, aété
propulsée au prix de 1793279 €, frais
inclus: Le Concert obtient ainsi la plus
haute adjudication pour une peinture sur
soie de l'artiste, et se place & la seconde
position dupodium pourl'ensemble de ses
ceuvres. A cheval entre deux périodes donc
entre deux catégories de ce bilan, I'Ecole
des Beaux-Arts d'Indochine continue &
remporter I'enthousiasme du marché en
2025, année de son centenaire. Les
enchéres culminent avec Le Bain, une
encresursoieinédite de L& Pho restée dans
laméme famille depuis son acquisition en
1938, adjugée 2022959 € chez Aguttes sur
une estimation de 400 & 600000 €. Mais
c’est chez Mirabaud-Mercier qu'un record
mongdial est battu, pour I'artiste Tran Binh
Loc: une encre sur soie ayant appartenu a
Henri Edouard Virgitti, intitulée Deux
femmes, suscite une enchére exception-
nelle de 1242240 €, frais inclus.

TABLEAUX & SCULPTURES
ANCIENS
—_—

Le prix du temps

Lacatégorie Tableaux & Sculptures anciens
et du xix“siécle accélére sa croissance:
celle-ci était de + 8 % en 2024, elle gagne
cing points en 2025 et culmine & + 13 %,
pouratteindre 135 M€. Artcurial domine le
classement, griace & un total de 38,70 M€
sur ce segment porté parune huile surtoile
de Guido Reni. David contemplant la téte
de Goliath, vendue en collaboration avec
Millon & Associés. Adjugée 12386600 €,
frais inclus, elle constitue le record du
monde pour une ceuvre de 'artiste, Lannée
est également marquée par la mise en
vente d'un Christ en croix de Pierre-Paul
Rubens, ayant appartenu au peintre Wil-
liam Bouguereau qui croyait en une copie.
Estiméeentrelet 2 M€, cette huile sur pan-
neau a été adjugée chez Osenat, a Ver-
sailles, pour la somme de 2940800 €, en
incluant les frais.

Des ceuvres moins cotées mais non moins
inédites ont largement dépassé les attentes
du marché. Chez Vichy Encheres, une des
trésrares natures mortes de Lubin Baugin,
a doublé son estimation haute pour
atteindre 550000 €, un record pour I'ar-
tiste, tandis que la seule nature morte



connue de Frangois Boucher a été vendue
273000 £€ par Pescheteau-Badin, sur une
estimation basse de 100000 €.

La sculpture du X1x® siecle réalise de trés
belles performancesen 2025. Une épreuve
en bronze signée d’Ernest Meissonier,
Napoléon I ou La Campagne de France,
ayant fait partie de la collection de Geral-
dine Rockefeller Dodge, décuple son esti-
mation haute & Saint-Martin-Boulogne,
vendue par Enchéres Céte d'Opale OVV.
Au chéiteau de Villandry, le 8juin, un
marbre rarissime d’Auguste Rodin fait
tourner les tétes. Longtemps considéré
comme une simple copie jusqu’a ce qu'il
soit redécouvert lors d'une visite prés de
Vierzon par Aymeric Rouillac, et formelle-
ment authentifié par le Comité Rodin, Le
Désespoir a fait mentir son titre en dou-
blant son estimation jusqua 1066400 €,
frais inclus. Mais c'est '8léve qui dépasse
le maitre: Camille Claudel signe une

Plerre Soulages
1956, huile sur toile, signée en bas a droite,
contresignée et datée au dos, 81 x60cm.

1805599 €

Adjugée le 25 novembre 2025
par Digard Auction.

enchere stratosphérique, avec I'épreuve
n°1de La Jeunesse et IAge miir, éditée en
1907 et vendue 3663000 € frais inclus, a
Orléans, par la maison Philocale OVV.

MOBILIER & OBJETS D’ART
DES XX* SIECLE, DESIGN

L’Art déco en féte

Avec un total de 156 M€, la catégorie
Mobilier & Objets d'art du XX®siécle,
design accuse une légere baisse de §%
parrapport 4 'année précédente. La com-
position du trio de téte reste stable, mais
Sotheby’s repasse en téte, suivi par Piasa
et par Christie’s, 4 la troisiéme position.

Les enchéres ont célébré le centenaire de
I'« Exposition internationale des arts
décoratifs et industriels modernes ». Chez
Gros & Delettrez OVV, un bureau moder-
niste en bois et métal del'ébéniste Eugéne
Printza été adjuge 305500 €, frais inclus,
a partir d'une estimation de 40000 a
60000 €. Faut-il y voirun « effet anniver-
saire »? Deux ans plus tot, en avril 2023, la
méme maison vendait un bureau simi-
laire au prix - déji remarqué - de
182000 €. La vente d’arts décoratifs du
xx*siecle de Millon confirme I'enthou-
siasme des enchéres pour I'Art déco. Le
meilleur prix a été obtenu par trois tables

Eugéne Printz

Rare bureau modemiste en noyer poli et
ciré présentant un plateau rectangulaire
agréemente de deux retours latéraux.

235000 € hors frais
Adjugé le 21 mars 2025
par Gros & Delettrez.
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gigognes de Jean Dunand, en laque noire
marquetée de coquille d’eeuf, parties pour
251891 €, frais inclus, tandis qu'une lampe
Petite Religieuse de Pierre Chareau atriplé
les attentes, adjugée 200977 €, en incluant
les frais.

Parmi les adjudications millionnaires, la
banquette Les Berces adossées, piéce
unique datée de 2003 exécutée par la plas-
ticienne Claude Lalanne, s'est fait remar-
quer chez Auction Art Rémy Le Fur, en
atteignant 1333500 €, frais inclus. Les
ventes consacrent également une paire de
bergéres cathédrale dite modéle « Doucet
4 manchettes », créé en 1913 par Jacques-
Emile Ruhlmann, et dont le prix grimpe
en fleche jusqua 1485704 €, frais inclus,
sous le marteau d’Alexandre Giquello.

MOBILIER & OBJETS D’ART
ANCIENS
_—————

Le cahinet des merveilles

Apres les dessins et les tableaux et sculp-
turesimpressionnisteset modernes, c'estla
catégorie Mobilier & Objets d'art anciens qui
enregistre la plus belle progression, avecun
montant total qui augmente de 21 % jusqua
atteindre 158 M€. Lannée 2025 aétéricheen
belles découvertes, notamment celles de
deuxobjetsdatant du milieu duxvirsiecle:
une coupe en agate montée en or émaillée

Grand plat ovale en porcelaine tendre de Vincennes

Du service « bleu céleste » du roi Louis XV au chateau de Versailles,

préempte par le chiteau de Versailles.

260 000 € hors frais
Adjugé le 18 avrll 2025 par Auctie's.
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Plerre-Paul Rubens
Christ en crolx
Vers 1620-1625, huile sur panneau, 105,5=73,5¢cm.

2940800 €
Adjugée le 30 novembre 2025
par Osenat.

datant de 1640-1650, adjugée 455000 € par
Gros & Delettrez, et une rare bassinoire en
argent, ayant échappé aux campagnes de
fonte, vendue 92160 € par Beaussant
Lefévre & Associés. Pour le XVIIF siécle, la
vedette est un des quatre « grands plats ova-
les » en porcelaine tendre du service « bleu
céleste » de Louis XV, par la manufacture
royale de Vincennes, proposé par Auctie's
OVV et propulsé 4332800 €, sur une estima-
tion initiale de 20000 430000 €. Son carac-
tére exceptionnel n'a pas échappé au chéa-
teau de Versailles, qui a exercé son droit de
préemption.



Un coup de crayon gagnant

Les ventes aux enchéres de dessins
génerent un total de 24 M€ en 2025, soit la
plus forte progression de 'année avec un
taux spectaculaire de + 60 % qui confirme
I'importance de la France sur ce segment.
Daniele daVolterra fait le spectacleavecun
dessin inédit provenant d'une succession
dans la région nantaise: son étude dejeune
homme, préparatoire & 'ap6tre au centre
de L'Assomption de la Vierge de la Trini-
té-des-Monts, s'éléve dans les trés hautes
sphéres chez Millon au prix de 4101400 €,
frais inclus, établissant le record mondial
pour cet éléve de Michel-Ange. Autre sur-
prise de l'année, un dessin d’Eugéne
Delacroix, Erudes de lions couchés,
conservé dans le secret d'une demeure
familiale et jamais exposé depuis 1864, fait
rugir les enchéres & 455000 € chez
Daguerre Val-de-Loire, sur une estimation
de 200000 & 300 000 €. La vente de des-
sins anciens et du XI1x® siécle d’Arteurial,

enfin, a été couronnée par le succes d'un
pastel sur papier exécuté par Claude
Monet vers 1868: La Mer déchainée  Etre-
tat, estimé entre 250000 et 300 000 euros,
a suscité une bataille d'enchéres avant
d’étre finalement emporté & 590400€,
frais inclus.

ART D’ASIE
-_——

Un marché sélectif

La catégorie Art d'Asie recule une nou-
velle fois en 2025, aprés une diminution
de 7 % du montant de ses ventes — une
évolution similaire aI'année précédente,
qui avait été marquée par une baisse de
8%. Ces chiffres globaux contrastent
avec les prix stratosphériques d'objets
percus comme des reliques culturelles
par des collectionneurs chinois, qui se
livrent alors & une bataille d’enchéres
pour leur retour sur le territoire — un acte
particulierement valorisé et considéré
comme patriotique. Le meilleur exemple
est I'effervescence qui a eu lieu chez

Claude Monet
La Mer déchalnée a Etretat
Vers 1868, pastel sur papler, 21 x40cm,

590400¢€

Adjugé le 26 mars 2025
par Artcurial.

Cannes Enchéres pour un vase en porce-
laine de forme bouteille dite « tiangiu-
ping », littéralement « sphére céleste »,
portant la marque Qianlong & six carac-
téres. Bstimé 300000 4500000 €, il a été
adjugé 2106000 €, frais inclus, & un
client chinois présent en salle. A Reims,
1"étude Collet et Luneau, du groupe
Ivoire, a présenté une rare jarre « guan »,
en porcelaine doucai du XVIIE siecle,
avec une estimation haute de 12000 €.
C’est un grand collectionneur de Hong
Kong gui l'a acquise, poussant les
enchéres jusqua 1050 000 € —un prix qui
n’a trés probablement jamais été atteint
au niveau international pour ce type
d'objet. Mais c’est la ville d’Alencon qui
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pulvérise un record mondial, grice a un
pot en porcelaine émaillée doucai &
décor polychrome de dragon, découvert
lors d'un inventaire dans une propriété
de la campagne ornaise et estimé entre
30000 et 50000 €. La maison Orne
Enchéres OVV enregistre quinze ordres
d’achats téléphoniques et c'est finale-
ment un collectionneur de Pékin qui
emporte 'objet, pour 403000 € frais
inclus.

ARTS D’AFRIQUE
& ARTS PREMIERS

Lexigence de la tracabilité

Pour le segment des Arts d'Afrique & Arts
premiers, la premiére impression que
suscite le bilan 2025 est celle d'une crise:
le montant total des ventes, dans cette
catégorie, s'effondre de 62 % par rapport
a 'année précédente. Toutefois, ces
résultatssont loin d'étre catastrophiques
lorsqu'ils sont replacés dans un contexte
plus large. En effet, la vente
« Barbier-Mueller: Art as Legacy » chez
Christie’s du 6 mars 2024, consacrée a la
collection suisse de Monique et Jean-
Paul Barbier-Mueller, avait exception-
nellement dopé les chiffres en récoltant
73 M€, résultat le plus élevé jamais
observé dans cette catégorie. Sans la
vente Barbier-Mueller, le résultat 2024
aurait été de 26 M€; pour mémoire, il
était de 29 M€ en 2023, Par comparaison,
les ventes aux enchéres d’Arts d'Afrique
& Arts premiers de 'année 2025 s'avérent
bien plus fructueuses qu'il n’'y parait:
leur montant total atteint 38 M€.

Christie’s conserve sa premiére position
et génére 16,30 M€ en 2025, soit plus de
40 % du secteur, mettant une distance
importante avec les autres opérateurs. Six
maisons de vente déclarent un total com-
prisentre 1 M€ et 4 M€ dans cette catégo-
rie: Millon (3,80 M€), Coutau-Bégarie &
Associés (3,20 M€), Ader (2,40 M€), Art-
curial (1,70 M£€), Giquello (1,40 M€) et,
enfin, Sotheby’s France (1,10 M£).

La tracabilité s'avére particuliérement
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Téte de rellqualre Fang
Gabon, 30 cm,
5,184 M€
Adjugé le 3 décembre 2025
par Christie’s,

déterminante et latransparence des pre-
miéres provenances continue & garantir
lavaleur des objets. Le record de I'année
2025, par exemple, est une téte de reli-
quaire Fang du Gabon, adjugée a
5184000 €, frais inclus, chez Christie’s:
son pedigree est prestigieux car elle a
figuré dans les collections de Charles
Ratton, puis de James Johnson Sweeney,
lorganisateur de la mythique exposition
« African Negro Art » au MoMA, en 1935.
De méme, une téte rituelle Kuyu, esti-
mée 30000 & 50000 €, a été vendue
185306 €, frais inclus, lors de la disper-
sion de la collection d’Antonio Segui
orchestrée par Millon.

Si les objets provenant d’Afrique sub-
saharienne sont « la locomotive du mar-
ché » (Rapport Artkhade 2026), les arte-
facts d’Océanie peuvent fréqguemment
surprendre les enchéres. A Louviers, par
exemple, un siége de prestige no'oanga
de I'fle de Rurutu, conservé dans le ché-
teau de la famille Des Bouillons, a été
adjugé 241300 €, frais inclus, par
Prunier OVV, sur une estimation de

300004 40000 €, tandis qu'a Saint-
Georges-lés-Baillargeaux, un hei-tiki a
doublé son estimation haute pour
atteindre 34375 €, fraisinclus, chez Arte-
sia OVV - I'objet avait appartenu au pho-
tographe néo-zélandais Robert Percy
Moore puis & Pierre Moss, I'ancien direc-
teur du Parcours des mondes.

Les objets des Amériques sont plus confi-
dentiels, aussi bien dans leur volume que
dans leur valeur. L'année 2025, toutefois,
semble avoir inscrit le record mondial
pour une kachina zuni, estimée 25000 &
40000 € et finalement adjugée 81900 €,
frais inclus, par Giquello & Associés. Lors
de cette méme vente, qui dispersait la
collection de Jean-Paul Morin, I'ancien
directeur financier de Publicis, un
kachina hopi, effigie de jeune fille papil-
lon, a atteint 75400 £, frais inclus.

ARCHEOLOGIE
& SCIENCES NATURELLES

Un dinosaure écrase les prix

Laprudence des acteurs du marché, vis-a-
vis des provenances potentiellement sen-
sibles des biens archéologiques, semble
avoir une conséquence directe sur les
ventes, puisque le montant total de la
catégorie Archéologie & Sciences natu-
relles se contracte de 30 % en 2025 et passe
sous le seuil des 10 M€. Artcurial et Ader
sont les deux seules maisons 4 dépasser le
seuil du million d'euros, avec des mon-
tants respectifs de 2,10 M€ et 1,20 M€ sur
ce segment.

Lesegment ne perd pas son dynamisme
pour autant. Le 11 décembre, deux
enchéres ont simultanément fait sensa-
tion: chez Gros & Delettrez, un crine de
Triceratops prorsus « Horacio », datant
du Crétacé supérieur, a été propulsé a
403 000 €, frais inclus, tandis gu'un
fragment de téte de lionne Sekhmet,
sculptée durant la XviIr© dynastie égyp-
tienne selon I'expert Daniel Lebeurrier,
a bondi & 676000 € sous le marteau de
Thierry de Maigret, & partir d'une esti-
mation de 40000 460000 €. B
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Yonathan Chamla, commissaire-priseur et cofondateur de la Maison R&C
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On observe aujourd’hui une démocratisation de I'intérét
pour le design, notamment via les réseaux sociaux

et des événements qui multiplient les scénographies
attractives comme ce futle cas i la Design Milan Week.
Est-ce un phénomene perceptible dans le profil

des clients de la maison R&C?

V.C.: Ladémocratisation du design est liée 4 des effets

de mode, des changements de gofits, dans lesquels

les maisons d'édition jouent un réle prépondérant.

Nos acheteurs recherchent, eux, des piéces plus uniques,
considérées anciennes ou vintage selon I'appellation.

Ce qui est certain, c’est que le design, aujourd’hui, apporte
une certaine modernité aux intérieurs et c’est cela que

les acheteurs recherchent. La démocratisation concerne
les designers qui ont une ligne relativement moderne, a
I'instar du fauteuil Togo qui a fait le succes de Ligne Roset,
et non des fauteuils Louis XV.

Efficacité du storytelling ou sensibilité écologique, le
marché de la seconde main pour le design attire de plus
en plus le secteur de I’hospitalité. Est-ce une tendance
que vous pouvez également observer parmi vos clients ?
V.C.: Je dirais effectivement que 'attrait des hoteliers et
des restaurateurs est une dynamique récente, peut-étre de
10 & 15 ans, portée par Philippe Starck et ses Mama Shelter.
L'histoire raconte qu’il s'est tourné vers des piéces de
seconde main, parce qu'il était pris de court et n’avait pas
eu le temps d’éditer suffisamment de meubles. Bien s(r,
les concepteurs d’hotels ou de restaurants ne viennent pas
chercher 300 lits ou 800 fauteuils dans les maisons de
vente, ils achétent quelques piéces iconiques pour
compléter leur décoration. Je ne ressens pas, en revanche,
de volonté écologique dans cette démarche.

Quel est le profil type des acheteurs dans les ventes
delamaisonR&C?

V.C.: Certains de nos clients sont des professionnels du
design, qui revendent ensuite dans leurs galeries, dans des
foires ou dans des événements, en créant des lots. L'autre
part est constituée de particuliers qui investissent pour
leur propre intérieur et, depuis le Covid, ceux-ci sont
particulierement pointilleux sur I’état des piéces et trés
informeés sur 'impact d’une restauration ou le pedigree
d’une ceuvre.

Quels types de piéces de design suscitent, parmi vos
ventes, le plus d’intérét aujourd’hui?

V.C.: Ce sont les pieces iconiques les plus rares qui ont

le plus de succes, celles qui ont été réalisées A trés peu
d’exemplaires ou qui sont uniques. Aujourd’hui, les
acheteurs ne veulent que le top, le moyen et le bas ne se
vendent plus. Or, le meilleur, ce n’est pas extensible, donc
des records de prix sont atteints, comme pour les piéces de
Claude et Frangois-Xavier Lalanne. Outre la recherche de la
rareté, le fait que les piéces soient «dans leur jus » est trés
valorisé, Il ne faut pas qu'elles aient été restaurées, qu'on
puisse presque voir les traces de doigts du designer dessus.

Qu’attendez-vous de 'année 20267

V.C.: Lasituation géopolitigue aura un impact important.
Les droits de douane envisagés par Donald Trump auraient
d( concerner les piéces de design et on pergoit, au milieu
de l'année 2026, gue les acheteurs restent fébriles. La
fermeture du détroit d’'Ormuz, mais aussi 'imminence de
I'élection présidentielle francaise, ne sont pas des signaux
propices a la vente. Le Royaume-Uni discute également de
la possibilité de réintégrer 'Union européenne, alors que
le Brexit avait eu un effet positif sur le marché francais. W
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Entretien avec Isobel Gooder, spécialiste et directrice des ventes d’art
contemporain chez Sotheby’s France et Paul Nyzam, directeur du département
Art d’aprés-guerre & contemporain chez Christie’s France

En France, I’'art contemporain a été I'un des segments
les plus touchés par la correction générale de 2024,
avec une baisse de 9 % du montant adjugé (- 226 M€).
Comment s’est porté le marché en 2025 et quelles
perspectives pour2026?

1.G.:2025 a marqué un tournant décisif pour le marché

de I'art, porté par un regain de confiance et un élan qui a
traversé 'ensemble du marché mondial, particuliérement
dans la seconde moitié de I'année qui a vu des résultats
spectaculaires enregistrés & Paris, New York et Londres.
Cette dynamique semble se poursuivre en 2026 : notre
vente du soir d’art moderne et contemporain d'Avril chez
Sotheby’s 4 Paris a dépassé de 84 % celle de 2025, suivie
par les résultats incroyables obtenus en mai 8 New York.
P.N.: En 2024, a Paris comme & New York ou & Hong Kong,
nous avons effectivement constaté un certain réajustement
du marché, aprés 'euphorie des années post-Covid.
L'année 2025 s’est en revanche achevée sur des
perspectives optimistes: regain de confiance chez les
acheteurs, réalisme retrouvé chez les vendeurs. A Paris,
en octobre, nos ventes d’art moderne et contemporain ont
totalisé 92,4 millions d’euros (+16 % par rapport & I'année
précédente). Cette tendance s'est vérifiée au premier
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semestre 2026: en avril, nous réalisons la meilleure
semaine de notre histoire pour notre session consacrée 4
l'art des XX® et XX1°siécles.

Le recours aux ventes de gré 4 gré ne cesse d’augmenter.
Quelle place occupent-elles aujourd’hui dans le marché
del'art contemporain?

1.G.: Chez Sotheby’s France en 2025, les ventes privées ont
représenté environ 12 % de notre total de ventes. Et ce
chiffre tend & s'accroitre. En effet, nos clients se tournent
de plus en plus vers cette option, qui les séduit par sa
flexibilité : indépendance par rapport au calendrier des
ventes, approches marketing personnalisées et discrétion.
Elles attirent aussi de plus en plus de clients, notamment
en temps d’incertitude financiére, car elles représentent
une option de contrdle sur les prix. Cette option n'est pas
aussi intéressante pour toutes les ceuvres d'art, mais c'est
une excellente offre qui s’ajoute en paralléle de nos ventes
aux encheres. Et avec notre « Salon Sotheby’s » nous
pouvons présenter une offre en constante rotation
d’ceuvres et de pieces de luxe.

P.N.: Paris n’échappe pas a la tendance mondiale:

les ventes privées sont aujourd’hui une composante



essentielle du marché de I'art contemporain. Ces
transactions, par nature trés discrétes, offrent une grande
liberté dans la conversation sur mesure que nous générons
entre un vendeur et un acheteur. Elles séduisent donc de
plus en plus nos collectionneurs: & Paris chez Christie’s,
chaque jour, plusieurs ceuvres s'échangent par ce canal.

En France en 2024, ce sont les artistes femmes gui tirent
les enchéres d’art contemporain vers le haut:

cette dynamique s’est-elle confirmée en 20257

1.G.: Nous avons cléturé 'année 2025 avec un record mondial
pour une ceuvre de Suzanne Valadon, Nu au Chat [NDLR :
1,628 M€]. Parmi les artistes femmes qui font s’envoler les
enchéres, on peut également citer Anna-Eva Bergman, Olga
de Amaral ou encore Yayoi Kusama. D’un point de vue du
marché, cette progression est aussi due a la programmation
des grands musées qui se refléte sur les galeries et les
maisons de vente. Par exemple, cette année, la rétrospective
de Nan Goldin organisée au Grand Palais a trés certainement
poussé Gagosian Paris & présenter certaines de ses ceuvres.
Le constat est que les artistes femmes sont de plus en plus
représentées sur le marché de I'art contemporain, et dans
les ventes aux enchéres, & hauteur de 20 % — il ya done
encore un peu de marge de manceuvre!

P.N.: Au cours de la derniere décennie, les artistes femmes ont
enfin regagné une visibilité a laquelle le marché, les
institutions et leurs pairs masculins leur avaient longtemps
interdit d'accéder. 2025 confirme cette tendance: avec

13,6 millions de dollars, 1a toile Miss January vendue chez
Christie’s & New York a fait de Marlene Dumas l'artiste vivante
la plus chére du monde. En 2026, & Paris, c'est Anna-Eva
Bergman qui enregistre chez Christie’s son record mondial
avec 571 500 euros. Plus largement, n'oublions pas que les
collectionneurs sont de plus en souvent des collectionneuses:
pour celles-ci, I'achat d’ceuvres d’artistes femmes est une
motivation clairement affirmée. Enfin, Christie’s est désormais
dirigée par une femme au niveau mondial, Bonnie Brennan.
C'est aussi un signe de I'évolution de la place des femmes dans
le marché de l'art.

Quels mouvements ou artistes de I’art contemporain

ont particuli¢rement performé en 20257

I.G.: En 2025 les petits formats de peinture ont une nouvelle
fois attiré l'attention des collectionneutrs. Par ailleurs,

« 'effet d’exposition » est trés important, tout comme l'effet
de collection.

P.N.: Les années post-Covid ont été marquées par un retour
trés fort de la figuration sur la scéne contemporaine. Parmi
les nouvelles générations d’artistes faisant leur entrée sur le
marché, il est marquant de constater la place prépondérante
des ceuvres o le corps est mis en avant, ot la couleur
s'exprime dans une palette souvent flamboyante, et oli les
artistes réveélent volontiers leur personnalité, leurs origines,
leur sexualité, leur histoire. Par ailleurs, on remarque I'impact

commercial toujours plus fort lié & I'importance historique
des ceuvres, a leur rareté et leur provenance - trois éléments
qui suscitent plus que jamais 'appétit des acheteurs.

Comment se porte 1a scéne artistique francaise
contemporaine ?

L.G.: L'écosystéme francais pour l'art contemporain est
vari¢ et permet aux artistes de créer et d’étre représentés,
grice notamment aux studios d’artistes reconnus comme
Les Frigos et Poush, aux galeries comme celle de Kamel
Mennour ou aux institutions comme Lafayette
Anticipations ou la fondation Pernod Ricard qui
sputiennent les artistes dés leurs débuts. En parallele des
programmes de résidence, les prix comme le Prix Reiffers
Initiatives ainsi que les interventions artistiques
d’envergure comme celle de JR sur le Pont Neuf mettent
I'art contemporain au centre de la vie culturelle francaise
et valorisent les artistes contemporains au quotidien.

P.N.: Les peintres francais des années 1950 & 1980, qui
constituent la colonne vertébrale des ventes aux enchéres
d’art d'aprés-guerre et contemporain de Christie’s & Paris,
continuent de trés bien performer: les ceuvres d'Yves Klein,
Nicolas de Staél ou Jean Dubuffet attirent toujours un vaste
public de collectionneurs qui dépasse largement les
frontiéres hexagonales. Les artistes francais des
générations suivantes — de Daniel Buren & Philippe Parreno
et de Bernard Frize & Claire Tabouret - jouissent par ailleurs
d'une trés grande visibilité institutionnelle et contribuent
ainsi au rayonnement de la France sur la scéne
internationale. Ajoutons que la place majeure qu'occupe
aujourd’hui Art Basel Paris dans le marché global donne
chaque année a Paris et 4 ses artistes une occasion
exceptionnelle de briller aux yeux du monde entier.

Art & Objets de collection

Surla scéne artistique américaine, il existe des
mouvements, comme celui des Color Field Paintings,

oi1 la provenance joue un role absolument déterminant
dans une démarche attributive. Est-ce le cas également
pour la scéne artistique frangaise ?

1.G.: La provenance joue bien sir un role dans 'attribution
des ceuvres mais ce n'est pas déterminant - cela joue par
contre sur les estimations et les prix obtenus. Le travail de
recherche mené par les spécialistes reste nécessaire et pour
I'art moderne et contemporain, c’est le réseau de comités
d’expertise qui donne le dernier mot en termes d’attribution,
P.N.: La provenance est une question fondamentale sur

le marché de l'art et pas uniquement pour la période
contemporaine. Voyez le succés des ventes de collections,
quisont 'ADN de Christie’s: une collection est davantage
gqu'une addition d’ceuvres, elle forme un tout cohérent qui
séduit les enchérisseurs, et notamment les collectionneurs
étrangers qui raffolent d’acquérir a Paris des ceuvres en
provenance de collections francaises. Cette tendance est
plus vive que jamais. l

Les ventes aux enchéres 2025 53



Art & Objets de collection

Objets de collection
Une progression inégale

acroissance est de retour pour les
L Objets de collection. 'année 2025

enregistre une progression de
6,5 % du montant total des encheres,
celui-ci passant de 338 M€ 4 360 ME.
Comme en 2024, Artcurial s’impose
comme la premiére maison de cette caté-
gorie, avec un total de 47,30 M€ d(, a
78 %, aux voitures de collection. Chris-
tie’s enregistre 21,90 M€ et remonte sur
le podium, & la deuxiéme place. Bon-
hams reste dans le trio de téte avec un
montant de 22,90 M€ dont le moteur,
pour 18 M€, est lui aussi alimenté par les
véhicules de collection.

VOITURES DE COLLECTION
_

Frein moteur

La catégorie des voitures de collection
continue a entrainer le segment des objets
de collection, représentant 26 % de ce sec-
teur protéiforme avec un montant de
92 M€ en2025. Les ventes appuient un peu
plus fermement sur la pédale de frein: sile
produit des enchéres enregistrait une
baisse de 5% en 2024, il passe a la vitesse
inférieure en 2025 et chute de 20 %.
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Pourtant, la 49¢ édition de Rétromobile a
été plus rutilante pour Artcurial, avec un
total qui frole les 25 M€, soit 7 M€ de plus
par rapport a 'année précédente, et une
enchére de 2159600 €, frais inclus, pour
une Ferrari 275GTB Aluminium de 1966, De
méme, la vente du 7 décembre, présentant
desicones Renault, a été conduite en gants
blancs pour un score de 11,60 ME. A cette
occasion, Artcurial a adjugé une Renault
RE 40-30 Formule 1 au prix de 1198000 €,
frais inclus. Mais c'est une Ferrari 166 mm
qui a fait la course en téte, faisant trembler
le Grand Palais éphémére lors de la vente
des « Grandes Marques du Monde & Paris »
organisée par Bonhams: elle a poussé les
encheres jusqu'a 2,80 ME, frais inclus.

NUMISMATIQUE
_——y

Des enchéres étincelantes

Les ventes de numismatique enregistrent
une progression spectaculaire de + 64 % en
2025 et atteignent un total de 78 M€. Beaus-
sant-Lefévre & Associés passe de la troi-
siéme a la premiére position, avec un mon-
tant de 8,80 M€, tandis que les maisons
Touati Duffaud et Bérard-Jeanroy-Rousse-

1950 Ferrarl 166 mm

Touring Barchetta, chassis n° 0034M.
2,45 M€ hors frais
Adjugée le 6 février 2025 par Bonhams.

lot font leur apparition dans le trio de téte,
en produisant respectivement 5 M€ et
2,90 M€ en 2025 dans cette catégorie. La
vedette de I'année est une piéce de 1 dollar
en argent de 1897, de la province chinoise
de Kiang-Nan, qui a eté vendue 520000 €
par Millon Riviera - un prix justifié par sa
redécouverte, sa rareté, son état exception-
nel, et son pedigree prestigieux.

MILITARIA ET ARMES
[

Le sacre de Napoléon

Si les ventes de Militaria et armes pro-
gressent moins fortement qu’en 2024,
leur total augmente toutefois de 9 %.
Giquello s'impose comme le chel d'esca-
dron de ce segment, avec un total de
9,40 M€ forgé, en trés grande partie, par
lavente d’'un sabre de Napoléon [* réalisé
par le maitre armurier Nicolas Noél Bou-
tet vers 1803-1805, offert & Emmanuel de
Grouchy en 1815 et resté dans sa descen-
dance jusqu’a sa présentation le 22 mai
2025, Estimé entre 700000 € et1 M€, ila
finalement atteint 4663819 €, frais
inclus. La fin de la dispersion des armes
et équipements militaires réunis par



Jean-Louis Noisiez restera également
dans les annales: chez Osenat, un glaive
d’apparat de Philippe Antoine Metrlin,
symbole du Directoire, a culminé a
130000 €, le 2 février, et c'est un sabre de
luxe ottoman, adjugé a 104000 €, frais
inclus, qui a été le point d’orgue de la
vacation finale, le 21 septembre.

LIVRES, MANUSCRITS
& BANDES DESSINEES

La renaissance

Une page se tourne, pour les ventes de
livres, manuscrits et bandes dessinées.
Apres deux années de fort recul, les
encheéres repartent enfin a la hausse: le
montant augmente de 5 % et atteint 54 ME
en 2025. Les deux principales maisons,
Christie’s et Sotheby’s France, sont égale-
ment celles qui dominent ce segment. Alde
se maintient dans le trio de téte, avec un
total de 4,60 ME€.

La Renaissance a été particuliérement plé-
biscitée dans les salles de vente, Chez Mil-
lon, un recueil d’épreuves typographiques
des cartes du Grand insulaire et pilotage,
composéen 1586-1587 par André Thevet, le
cosmographe du roi Henri III, a décroché
la lune & 542000 €, frais inclus, sur une
mise & prix de 10000 €. De méme, a1'hotel
des ventes Giraudeau, un Coran safavide
dela premiere moitié du XVT: sigcle, estimé
entre 15000 et 20000 €, a été adjugé
93000 €, frais inclus. Mais le résultat le
plusremarqué revientaun livred’heures a
I'usage de Paris datant de 1420, environ,
comprenant 244 feuillets, 28 enluminures
et 24 vignettes dans le calendrier. Bien loin
de l'estimation haute de 100000€, il a
décroché la somme de 768800 €, frais
inclus, & 'hétel des ventes de Bayeux.

MODE & ACCESSOIRES
_—

Sous les projecteurs

Les ventes de Mode & Accessoires conti-
nuent debriller sur le podium des enchéres.
Leur croissance spectaculaire de + 42 % est
la plus forte des Objets de collection, apres
la numismatique. Christie’s arrive en téte,
avec un total de 9,30 M€ sur ce secteur,
talonnée par Sotheby’s qui, avec 7,30 M€,
réussit le pari du luxe, dans son nouvel
écrin du 83, rue du faubourg-Saint-Honoré.

Important Coran
safavide

Encre, pigments
polychromes et or sur
papier, cuir estampé et
doré. Iran Occidental,
Chiraz, premiére
moitié du XVI* siécle,
34 %22 xBem.

75000 €

hors frais
Adjugé le & mai 2025
par Hdv de Giraudeau.

L'année 2025 couronne une étoile mon-
tante, lajeune société Maurice Auction, qui
se hisse & la troisiéme place de la catégorie.
Elle ouvre la saison avec une vente live

consacrée 4 Martin Margiela, tenue en
gants blancs le 27 janvier dans un espace
désaffecté du boulevard Voltaire. A cette
occasion, un modéle en laine blanche a
pois, de la collection printemps-€été 1990,
est vendu au prix de 101400 €, frais inclus,

du jamais vu au niveau mondial pour le
créateur belge. C'est également Maurice
Auction qui frappe le record du monde
pourune piéce du couturier Azzedine Alaia
provenant d’une collection privée - un
ensemble composé d’unejupe noire etd’'un
gilet en maille tricotée et raphia noir,
adjugé 50700 €, et proposé lors de la dis-
persion de 200 tenues de Farida Khelfa,
mannequin phare des années 1980.

Les ventes d’accessoires, quant 4 elles, ont
été marquées par la vente, chez Sotheby’s
France, du premier sac Birkin d’'Hermes,
spécialement congu pour I'actrice Jane Bir-
kin en 1985. Adjugé 8,58 M€, fraisinclus, il
est entré dans I'histoire en devenant le sac
le plus cher jamais vendu aux enchéres.

Hermés
Le Birkin original réalisé
pour Jane Birkin, 1985.

7 M€ hors frais
Adjugé le 5 décembre 2025
par Sotheby's.
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Art & Objets de collection

INSTRUMENTS DE MUSIQUE
————

Des enchéres sotto voce

Les ventes d’'instruments de musique ont
mis une légere sourdine en 2025 et voient
leur montant total diminuer de 6 %. Vichy
Enchéres continue & donner le ton, avec
des ventes qui dépassent 7 ME. En deu-
xiéme position, Aguttes franchit le million
d’euros sur ce segment. Les encheres sont
moinstonitruantes qu'en 2023 0u2024. Un
exceptionnel archet de violoncelle de
Frangois-Xavier Tourte datant de 1815-
1820, environ, de provenance historique —il
s'agit d'une commande de Karl Alexander
Benjamin Uber - monté en argent etsigné,
a été adjuge 375000 €, frais inclus, dépas-
sant de peul'estimation haute de 350000 €.

Gustave Le Gray
Bateaux quittant le port du Havre

1856-1857, épreuve sur papier albuming, d'aprés négatif verre

au collodion, contrecollée sur carton, 30x 41,4 cm,

39000 €

Adjugée le 15 novembre 2025 par Ader.
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PHOTOGRAPHIE
_——

Le retour de la couleur

Les ventes de photographies reprennent
des couleurs, aprés une année 2024 en
demi-teinte. Le montant total enregistre
une progression a deux chiffres de + 28 %,
et s'établit 4 8 ME en 2025. Sotheby's
France, Ader et Yann Le Mouel sonten téte
de la catégorie.

Laphotographiedite « primitive » confirme
sa place privilégiée auprés des acheteurs.
Sous le marteau de Yann Le Mouel, par
exemple, le plus haut prix d'adjudication
pour une photographie moderne ou
contemporaine, hors ensembles, a été
atteint par un photocollage de Pierre Moli-
nier (1900-1976), adjugé 10000 €, hors frais.
Aussi, une épreuve sur papier albuminé de
Gustave Le Gray, datant de 1856-1857 et
représentant des Bateaux quittant le port
du Flavre, aculminé 439000 €. frais inclus,
lors de la vente organisée par Ader a I'occa-
sion de Paris Phota.

LES AUTRES OBJETS
DE COLLECTION

_——r—x
Livresse des flacons

Les objets de collection n'ayant pas été
classés sont loin d’étre négligeables: leur
valeurtotale de 49 M€ représente 14 % du
secteur, malgré une petite baisse de 9%
parrapport 22024, Cette année, les flacons
de parfumont eu le venten poupe, notam-
ment lors de lavente online onlyorganisée
par la maison Martin-Banel en février, qui
a consacré un flacon ancien Iris Blanc de
Guerlain a 2000 €. Le 4 juin, chez Cou-
tau-Bégarie, un flacon Magiede LancGme,
dessiné par Georges Delhomme et réalisé
en 1959 a cent exemplaires, a déjoué les
attentes: il a finalement été adjugé a
26 000 €, frais inclus, sur une estimation
hautede10000€. B




Joaillerie, Orfévrerie & Horlogerie

Médaille d’or

esventes de Joaillerie, Orfévrerie &
L Horlogerie fontbriller le secteur Art

& Objets de collection carce sont les
seules qui connaissent une progression
éclatante & deux chiffres (+ 19,7 % en 2025),
Le montantdesenchéress'établita322 M€
et passe de 15 % 4 16 % du total du secteur.
Ces chiffres incluent les ventes de lingots
d’or, qui ne sont pas encore distinguées
dans une rubrique spécifique et dont les
volumes sont loin d’étre négligeables
- I'hotel des ventes de Clermont-Ferrand
et Salorge Enchére déclarent ainsi 1,70 M€
et 4,80 M€ pour des adjudications de
lingots.
C'est une bague rubis de 6,27 carats de Van
Cleef & Arpels qui resplendit le plus en
2025, triplant son estimation chez Chris-
tie’s pour atteindre 2441600 €, fraisinclus.
Leplus gros saphir de lasaison —unsaphir

Cris camposarics

« La joaillerie : bijoux, pierres
précieuses, plemes fines, peries

ou minéraux divers. Elle représente
la part majeure des ventes et

des lots vendus aux enchéres.

« U'priévrerie : objets en métaux
précieux, argent ou or,
principalement destinés au service
de la table, & 'ornementation de
l'intérieur ou & I'exercice du culte.
» L'horlogerie : horloges, pendules
et montres. En vente alx enchéres,
I'horlogerie est guasi
gxclusivement composée

de montres,

Rolex
Daytona dit « Rainbow »,
ref. 116535 RBOW,

n 40ZT8696.

212000 €

hors frais
Adjugée le 2 octobre 2025
par Gillet-Seurat-Moretton.

coussin cabochon pesant 14,88 carats —a
été vendu par Fraysse & Associésau prixde
925000 €, frais inclus, dépassant large-
ment son estimation haute de 500000 €.
Pour I'horlogerie, I'année a consacré une
Rolex Daytona dite « Rainbow », proposée
par Gillet-Seurat-Moretton et adjugée
242274 € en incluant les frais. Ml

Van Cleef & Arpels

bague rubls et diamants

Rubis ovale de 6,269 carats, diamants
taille baguette en demi-lune, platine et
or jaune 18 carats (poingons frangais),
paingon du fabricant (Van Cleef &
Arpels), 6,269 carats, Birmanie
(Myanmar). D'un poids total approximatif
de 1,60 & 1,90 carat, taille de

bague FR: 54, poids brut: 5,2 g.

1,96 M€

hors frais
Adjugée le 11 décembre 2025
par Christle's.
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Art & Objets de collection

Vins & Alcools
Croissance avec modération

ilacuvée 2024 avait laissé un gofit
Samer, du fait d'un recul de 12 %,

les ventes de vins et d'alcools
retournent a la hausse en 2025, avec un
taux de croissance de2,1 % et untotal de
99 M€. Le leader International Wine
Auction reste en téte. Ses 63 ventes
généerent un montant de 36,50 M€, en
augmentation par rapport & l'année
précédente.
Sotheby's France progresse de 4 M€ en
un an, passant de 23,20 M€ 427,20 M€,
hors frais grice & une 165° édition excep-
tionnelle de la vente des vins des Hos-
pices de Beaune. Son total de 18,32 M€
a fait d’elle la troisieme meilleure vente
de I’histoire de Iinstitution. La Piéce
des Présidents 2025, un Pommard pre-
mier cru Les Rugiens, a été adjugé
400000 €, un seuil symbolique qui
n'avait pas été atteint lors des deux édi-
tions précédentes, tandis que le prix
moyen de la piéce, rouges et blancs
confondus, progresse de 7,2 % et s'éta-
blit & 33930 €, contre 31647 € en 2024.
Pour la cinquiéme année consécutive,
le prix moven par fit dépasse ainsi les
30000€.1

Pléce de Charlté
Pommard Premier Cru Les Ruglens
2025 (1'PDP).

370370 €

hors frais
Adjugée le 16 novembre 2025
par Sotheby's.
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PAROLES DE PROFESSIONNEL

Cyrille Jomand, président directeur général d’iDealwine

Art & Objets de collection

Les ventes aux enchéres d’alcools et de vins sont
reparties 2 1a hausse en 2025, par rapport 4 2024, alors
que la consommation en Europe occidentale observe
une baisse. Comment peut-on expliquer ce paradoxe?
Qu’attendez-vous de 'année 20267

C.J.: La baisse de la consommation concerne avant tout
des vins de qualité courante. Or, le marché secondaire
des encheéres valorise les grands crus, des vins destinés a4
des moments choisis de consommation, moins fréquents,
mais plus qualitatifs. Le prix moyen de la bouteille
adjugée aux enchéres sur iDealwine en 2025 peut en
témoigner, puisqu’il a atteint 137 € (rapporté au format
équivalent d'une bouteille de 75 cl). Ce prix moyen a
baissé de 8 % par rapport 4 2024, notre croissance en 2025
étant en lien avec une augmentation en volume de plus
de 19 %. Nous attendons une stabilisation ou une légere
hausse des prix en 2026 et des volumes d’adjudication
toujours en hausse,

Comment est déterminée la valeur d’un vin?

C.J.: Par la rareté du cru, la qualité et I'ancienneté du
millésime, la personnalité du vigneron et le style des vins.
Le prix résulte de la confrontation de l'offre et de

la demande, qui aboutit & la formation de la cGte.

Le montant de 700000 € atteint aux encheéres, en avril
2026, d'une bouteille de Romanée-Conti de 1945
démontre que le caractére iconique d'un cru, associé a

sa rareté, ses conditions de conservation et des garanties
d’authentification, sont susceptibles de conduire a des
prix records. Si certains domaines mythiques, & I'instar
de la Romanée-Conti ou du domaine Leroy, en Bourgogne,

peuvent susciter un tel engouement, dans les autres
régions (Bordeaux, Vallée du Rhone, grands vins italiens
ou espagnols), il faut remonter le temps et acceder a de
trés anciens millésimes pour voir les cours s'envoler ainsi.

Quel est le profil type des acheteurs de vins et d’alcools
dans les maisons de vente aux enchéres?

C..J.: 11 s’agit d'un amateur, passionné de vin, curieux,

en quéte de flacons rares, de ceux qu'il réve de déguster
un jour. Cet amateur est igé de 46 ans, en moyenne,

sur iDealwine. 67 nationalités sont recensées parmi

nos enchérisseurs. Les plus jeunes sont attirés par une
production de vins destinés a étre appréciés sans attendre
de longues années de vieillissement. Le succeés des vins
nature, qui représentent 8,5 % des vins adjuges sur
iDealwine en 2025, atteste de cette évolution du gofit.

Quels sont les alcools qui suscitent le plus I'intérét

des investisseurs contemporains?

Quelle région viticole est 1a plus valorisée ?

C.1: Parmi les alcools, les whiskies rares, notamment le
single malt écossais ou les whiskies japonais, les rhums

et les liqueurs de Chartreuse sont recherchés par les
collectionneurs. En termes de vin, 1a Bourgogne, on I'a dit,
reste en téte des recherches, mais le nombre de vignobles
susceptibles d'attirer I'attention des amateurs ne cesse

de croitre. Les vins francais conservent une position
incontestable, méme si les vins étrangers conquiérent peu
4 peu le coeur des amateurs. En 2025, sur les quelque
20000 flacons de vins étrangers adjugés sur la plateforme,
pas moins de 30 pays producteurs étaient représentés. B
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Ventes courantes
La grande braderie

220 opérateurs ne réalisent aucune vente cou-
Srante, cette pratique est toujours déclarée par

45 % des maisons, mais & des niveaux margi-
naux. Seuls 16 opérateurs se spécialisent a plus de
90 % dans les ventes courantes et, pour 23 sociétés
seulement, cette activité génére entre 20 % et 80 %
du total de 2025,
Si la démographie des maisons est stable, le bilan
2025 des enchéres témoigne d’une évolution
notable: les ventes courantes n'ont jamais été aussi
fréquentes et, pourtant, leur montant total est en
baisse. Le nombre de vacations augmente de moi-
tié, passant de 3404 & 5148 ventes organisées en
2025. Dans un méme temps, les enchéres ne
générent plus qu'un total de 66,70 M€, contre
70,80 M€ I'année précédente, ce qui représente une
baisse de 5.8 % en valeur. Le montant moyen d'une
vente courante est donc mécaniquement en chute
libre, passant de 18200 € en 2024 410500 € en 2025.
Les ventes courantes deviennent ainsi une activité
de plus en plus résiduelle, en valeur, au profit des
ventes plus spécialisées. Wl

Nombre d’OVV de province et d'ile-de-
France réalisant des ventes courantes

selon leur montant total de vente
|

Bassinoire en argent, Paris 1660

92160 €

Adjugé le 28 mars 2025

Province

lle-de-France par Beaussant-Lefévre & Ass.
17%
-
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Montants des ventes courantes en France entre 2017 et 2025 (en M€, hors frais)
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Véhicules d’occasion & Matériel industriel

Evolution du montant des ventes
Des encheres a toute allure

e secteur Véhicules d’occasion &
L Matériel industriel poursuit sa

course vers les sommets. Aprés
avoir franchi les 2 milliards d'euros en
2022, et frolé les 3 milliards en 2024, les
enchéresatteignent un total de 3,401 mil-
liards d’euros en 2025 et signent un nou-
veau record. Avec un taux de croissance
de 14,6% par rapport 4 I'année précé-
dente, les maisons de vente sont encore
loin d’appuyer sur la pédale de frein,
mémesielles ont légérement débrayé par
rapport aux vitesses débridées de 2023
(+24,7%) et de 2024 (+18,9%). Les perfor-
mances du secteur n'en restent pas moins
saisissantes: son évolution annuelle, sur
10 ans, s'éléve & + 11%, et le total de 2025
représente plus du double du niveau
pré-Covid, qui oscillait entre 1.4 et 1,6 mil-
liard d’euros. En quelques années, les
ventes de Véhicules d'occasion & Matériel
industriel ont ainsi renforcé leur préémi-
nence sur le marché frangais, passant de
46% du montant global des enchéres en
2022, 260% en 2025.
Si I'on ouvre le capot, le moteur reste la
catégorie Véhicules d'occasion qui
représente 95% de ce secteur et qui
progresse de 159% a 3,228 milliards
d’euros. Les ventes de Matériel industriel
sont quelque peu & la peine, puisque leur
montantdiminue de 181 M€ 4173 M€, soit
une baisse de 4,4%. La récolte 2024 avait
toutefois été exceptionnelle: si 'on
rapporte ce total 42023, les opérateurs de
matériel industriel enregistrent une

L !
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Véhicules 9
utilitaires
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3,401 pitzs

+11% d'évolution

annuelle sur 10 ans 46 024

Evolution des montants adjugés en France
entre 2016 et 2025 (en M€, hors frais)

£ PP PP

croissance de 13,8% de leur total. La
croissance du secteur Véhicules
d'occasion & Matériel industriel est
portée par des volumes en trés forte
hausse:sile nombre de ventes était resté
stable entre 2023 et 2024, autour de
27000 vacations, il fait un saut
quantitatif en 2025, atteignant
46 024 ventes. L'internationalisation
accrue estun autre facteur déterminant:
les adjudicataires étrangers passent & la
vitesse supérieure et accroissent leurs
acquisitions de + 27,8 % en valeur, si bien
que le montant enregistré pour des
acheteurs non-résidents grimpe jusqua
983 M€ en 2025, frolant ainsi le seuil du
milliard. Pour mémoire, il était de

Ventilation du montant de vente du secteur Véhicules

d’occasion & Matériel industriel en 2025 (en M€, hors frais)
|

173 TMIHms

Mateériel industriel
-4%

|5 % Matériel industriel

3228 s
Véhicules d'occasion

+16%

567 M€ en 2023, et 789 M€ en 2024. La
digitalisation du secteur fluidifie les
achats potentiels, a plus forte raison ceux
des non-résidents, car celle-ci permet
plus de transparence dans la cotation, ou
pricing, et favorise l'atfractivité des
ventes. Aussi les opérateurs de Véhicules
d'occasion & Matériel industriel
plébiscitent-ils de plus en plus les ventes
online, 100 % dématérialisées: lemontant
adjugé par ce canal connait un taux de
croissance de +22% en 2025, bien
supérieur & celui du secteur dans son
intégralité et 4 celuidel’'année précédente,
qui avait accéléré a +19%. Au contraire,
les ventes live, retransmises en direct sur
Internet, stagnent & 1,04 milliard d’euros
en 2025. Le paysage des ventes de
Véhicules d'occasion & Matériel industriel
se détache de plus en plus des salles de
vente physique.

Les enchéres 100% dématérialisées
représentent désormais 62,6% des
montants adjugés par voie numérique. En
dehors d’Alcopa Auction, qui est dans
cette moyenne, d’autres géantsdu secteur
poussent la digitalisation encore plus
loin: BCAuto et Autorola réalisent toutes
leurs transactions de maniére 100 %
dématérialisée, tandis qu'Encheres VO
préfere & B1% le canal online pour ses
ventes digitales. B



Classement des maisons de vente
Cing super bolides en pole position

vec 58 opérateurs spécialisés
AVéhicules d’occasion & Matériel

industriel en 2025, contre 39 I'an-
née précédente, le secteur confirme sa
vitalité, Leur bilan est meilleur que la
moyenne nationale: 65% d'entre eux se
réjouissent d’'une évolution positive de
leur montant de vente par rapport a
2024, alors que cefte proportion n'atteint
que 59% au niveau national et pour les
sociétés en Art & Objets de collection.
Du fait de leur petit nombre et des sommes
adjugées, les maisons du secteur Véhicules
d’occasion & Matériel industriel bénéfi-
cient de facto d'un montant moyen indivi-
duel plus élevé que leurs consceurs.
Celui-ci atteint 56,80 ME en 2025, contre
6,90 M€ dans la spécialité Art & Objets de
collection et 2,60 M€ pour les opérateurs
dits Généralistes. Seules les quelques mai-
sons du secteur Chevaux talonnent cette
performance, avec un montant moyen de
51,30 M€ en 2025,

Toutefois, les résultats des opérateurs en
Véhicules d'occasion & Matériel industriel
sont loin d'étre en péréquation. Le secteur
se caractérise, en effet, par une tres forte
concentration, allant crescendo. Les vingt
premiéres maisons réalisent, a elles
seules, un montant de 3,266 milliards
d’euros, soit 97% du total de ce secteur. Ce
pourcentage était de 96% en 2024, et de
95,2% en 2023, En d'autres termes, les
vingt premiéres maisons laissent de
moins en moins de miettes aux autres opé-
rateurs, si bien que le fossé ne cesse de se
creuser, tant au niveau du secteur que sur
le plan national. En effet, le montant
géneré par les vingt premiéres maisons du
secteur Véhicules d'occasion & Matériel
industriel représente 57,7% des enchéres
nationales en 2025 - une proportion qui
dépassait 4 peine 50% en 2023, et qui
n'était « que » de 43,7 % en 2022,

Mémeal'intérieur dutop 20, les disparités
sont grandes. Les cing premieres maisons

Classement des 20 premiéres maisons de vente volontaire

du secteur Véhicules d’occasion & Matériel industriel
|

laissent leurs camarades abonne distance.
Elles concentrent 2,86 milliards d'eurosen
2025, soit 84 % du total du secteur Véhi-
cules d’'occasion & Matériel industriel. Le
chiffred’affaires de cetop5adonc plusque
doublé en I'espace de deux ans, puisqu'en
2023 celui-ci s'établissait 4 1,13 milliard
d’euros.

La composition du groupe de téte est
inchangée en 2025. Alcopa Auction reste
la premiére maison, avec un total de
946 ME, soit une progression de 13% par
rapport & 2024 et une croissance de 76 %
par rapport & 2022, BCAuto Encheres
maintient sa deuxiéme position et enre-
gistre un total de 784 M€. Enchéres VO
double ses résultats par rapport a 'année
2022 grice a une trés belle performance
de 403 M€, en augmentation de 23%
depuis 2024, mais cela ne suffit pas pour
rester sur le podium. Entre-temps,
VPAuto a activé le plus fort turbo du top
20, et parvient & un taux de croissance de
63 % en 2025, ce qui lui permet d'obtenir
un montant de 496 M€ et la médaille de
bronze du secteur. Autorola se maintient
en cinquiéme position, avec 231 M€ et

une progression de 13%.

Véhicules d’occasion & Matériel industriel

[ Lasuite du palmares est sen-
| S siblement la méme qu'en
ALCOPA AUCTION 2024 : Mercier Auto, Ritchie
BCAUTO ENCHERES 527 642 774 784 1% 22% 49% Bros Auctioneers et Agoras-
VPAUTO 243 250 305 498 63% 98% 104% S R s S
ENCHERES VO 198 251 329 403 23% 1% 104% . gne )
AUTOROLA 82 113 203 231 18% | 104% | 181% lesecteur, aux 6, 7° et 8° posi-
MERCIER AUTO 87 98 113 119 5% 21% 37% tions. Parc Enchéres gagne la
RITCHIE BROS. AUCTIONEERS FRANCE 82 95 99 97 -2% 2% 18% 9= place gu'occupait Five
SR T e T e e e ey
ONLY ENCHERES 8 19 19 21 15% | 16% | 157% Hijcheise e phnse s
FIVE AUCTION BETHUNE 18 18 19 20 4% 8% 26% 10°marche. Lasuitedutop20
VOUTIER ASSOCIES [ 12 14 15 5% 22% 54% compteles mémes membres,
APONEM [ 10 14 13 6% 33% 7% hormis Saint-Dié Enchéres
CAR ENCHERES 7 12 10 1 12% 8% 54% qui fait son entrée de 1a 24¢ &
ARDECHE ENCHERES g 8 9 10 1% 26% B4 % 1B 90° Hasttion Srse B fia
ROUX TROOSTWIJK SW 8 6 8 § | 18% | &% | 13% SNy ”
EXADEX ENCHERES 7 10 11 8 -24% | -16% | 15% croissance de 34%en2025. M
APONEM ATLANTIQUE [ 5 8 8 -1% 38%
ENCHERES PAYS DE LOIRE 5 5 5 6 18% 34%
-YWll SAINT-DIE ENCHERES 2 2 4 i
Part des montants adjugés par les 20 premiéres maisons ]
du secteur par rapport au total national adjugé pour le secteur 437% | 507% | 559% | 51,7% 31% 13,8% 31,9%

*Montant des 20 premiéres maisons de vents pour I'année indiquée,
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Véhicules d’occasion & Matériel industriel

Véhicules d’occasion
Accélération des poids lourds et des utilitaires

= Une clientéle de vendeurs
essentiellement composée de
professionnels, méme si I'on note
I'émergence récente d’'un marché
de vendeurs particuliers.

= Des biens dont la mise a prix
nécessite un véritable
professionnalisme dans I'évaluation
technigue et Ia cotation. L'analyse
des valeurs de marché est venue
massivement rebattre les cartes des
cotes traditionnelles et a généralisé

|a constitution de cellules de cotation

(pricing) trés réactives chez les
opérateurs.
* Une prédominance des véhicules

particuliers de toutes tranches d'age.
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Les véhicules d'occasion :

95 %

du moment total des

es véhicules d'occasion, qui consti-
tuent 95% des ventes du secteur

éhicules d'occasion & Matériel
industriel, connaissent une progression
débridée de 15.9 % en valeur. Comme en
2024, 1a bonne santé du marché de l'occa-
sion doit étre mise en relation avec les dif-
ficultés que traverse le marché du neuf:
comme des vases communicants, les
ventes de véhicules d'occasion accélérent
alors que lenombre d'immatriculations de
véhicules neufs accuse un recul trés mar-
qué. Celui-ci chutede 5,2 % en 2025 parrap-
port & l'année précédente, soit de 2 points
supplémentaires par rapport au recul de
3,2 %, qui avait été observe en 2024.
Siles véhicules d'occasion tirent le bilan
2025 vers le haut, ils n'ont pas tous la
méme puissance. Les véhicules particu-
liers représentent 76 % du total en Véhi-
cules d'occasion & Matériel industriel et
pésent plus que les véhicules utilitaires
et les poids lourds, dont les montants
s'¢lévent respectivement 415% et 4% du

+16% d’évolution
par rapport & 2024

BCAuto Enchéres
a déclaré

un montant
d'adjudications
total de 783,6
mililons d’euros
au thre de
I'exercice 2025,

secteur. Cette répartition est sensible-
ment la méme qu'en 2024, tout comme
les principaux opérateurs. Pour les uti-
litaires, BCAuto Enchéres reste en posi-
tion dominante avec un total de 97 M€,
suivi par Enchéres VO (52,60 M€) et
Mercier Auto (19,50 M€). Ritchie Bros
Auctioneers domine les ventes de poids
lourds, atteignant 20,30 M€ en 2025, et
se voit talonné par Agorastore qui
génere 17,70 M€.

Fait notable du bilan 2025, les progres-
sions des différentes catégories sont
I'exact opposé de nos conclusions de
2024. Alors que les véhicules particuliers
avaient connu une croissance débridée
de +27% en 2024, ils ralentissent leur
allure, Aun rythme - trés soutenu, cepen-
dant —de 8,6% en 2025. Inversement, les
véhicules utilitaires et les poids lourds.
qui avaient vu leurs montants ralentir de
6,1% et 5,8 % en 2024, repassent en positif
et doublent les véhicules particuliers,
poussant la vitesse a + 9.4% et + 10 %. M

3.228 qitares



Matériel industriel
La cadence ralentit

‘année 2025 est également le miroir de 2024 pour
la catégorie du Matériel industriel: aprés avoir

enregistré la plus forte croissance du secteur,
avec un taux de + 20 %, les ventes reculent Iégérement
4173 millions d’euros, enregistrant une baissede 4.4%
parrapport al'année précédente. Ce ralentissement est
dfi au fait que son leader, Ritchie Bros. Auctioneers, a
connu un bilan particuliérement faste en 2024, géné-
rant prés de 100 M€ en matériel industriel: en 2025,
son activité s'éléve 2 75 M€, revenant ainsi & un niveau
comparable a celui de 2023, voire en légere hausse. Le
deuxieme opérateur, Alcopa Auction, augmente son
montant de 26 % dans la catégorie Matériel industriel,
atteignant 24 M€, Agorastore et Enchéres VO se main-
tiennent aux 3¢ et 4¢ places, et Roux Troostwijk occupe
la 5¢ position, avec un total de 9,2M£ en 2025. France
Médical Encheres, Mercier Auto, Ouest Enchéres
Publiques, Européenne de Ventes G. C. et Saint-Dié
Encheres viennent clore ce top 10. W

saracteristigpues du secteus

ateriel inoustriel

= Ce secteur couvre les ventes
d'outils, de machines, d'engins
(tracteurs agricoles, grues,
pelleteuses de chantier, etc.),
ainsi que de mateériel
informatique de seconde main de
sociétés en difficulté ou conduites
& moderniser leurs installations.

= Le flux d'approvisionnement
est beaucoup plus imégulier que e
pour les Véhicules d’occasion, en e
fonction de 'activité économique
des professionnels vendeurs ;

déstockage de biens répondant  SETL Sgm o
4 des besoins de trésorerie ou de =

repositionnement d'activite, amét
ou reprise dactivité dans le BTP

Montant de ventes des 20 premiéres

maisons en Matériel industriel en 2025
_y
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VEHICULES D'OCCASION & MATERIEL INDUSTRIEL

L'electrique a I'assaut
du marche du
vehicule d’occasion

Le secteur du véhicule d’occasion et du matériel
industriel enregistre une progression de 14,5% au cours
de I'année 2025, avec 3,401 milliards d’euros de ventes,

ce qui représente 60 % du montant total des ventes

aux encheres en France. Parmi elles, les motorisations
électrifiées tracent leur sillon sans la moindre hésitation.
Une dynamique remarquable, qui sera sans aucun doute

confirmée en 2026.
MARION BELLAL

esventes de véhicules neufs en dimi-

nution de 5% entre 'année 2024 et

I'année 2025, alors que celles des

vehicules d'occasion progressent de

0,7 %, avec plus de 54 millions de
transactions, dont 46024 via des ventes aux
encheres: la hausse est menue, mais la différence
ancre l'occasion comme un choix stratégique pour
les foyers francais, confrontés a une baisse de pou-
voir d’achat. La plus grande accessibilité de la
seconde main est déterminante, d'autant plus que
le marché ne cesse de se diversifier, présentant des
véhicules de plus en plus récents, plus fiables et
mieux entretenus qu’'il y a dix ans. Le marche
répond également & la prise de conscience écolo-
gique au sein de la société et échappe aux délais du
neuf, déterminés par les contraintes de production
et des pénuries de composants.

Les maisons de vente comme figures
rassurantes

Les véhicules d’'occasion présentent désormais des
technologies de plusen plus pointues ef cofiteuses.

66 @ Les ventes aux enchéres 2025

Si le prix moven des véhicules était de 20736 € en
janvier 2025, il a augmenté sur 'année pour
atteindre une moyenne de 24270 € en décembre.
L'arrivée sur le marche de l'occasion de modéles
plusaboutis améne les acheteurs & demander plus
de garanties, a I'instar d'un historique d’entretien
complet, d'une certification du nombre de kilo-
meétres, d'un contréle technique valide et d'unrap-
port de sinistres éventuels. Dans cette dynamique,
les concessions et les maisons de vente appa-
raissent comme plus rassurantes que les ventes
entre particuliers, en proposant une sécurité juri-
dique, une garantie jusqu'a 24 mois, l'accés a des
contrats d’entretien intéressants ou d’autres ser-
vices additionnels.

Si les ventes de véhicules d'occasion de moins de
cing ans, notamment les moteurs diesel, affectés
par le déploiement des zones a faibles émissions,
enregistrent, en volume, une chute de7 % sur l'an-
née, ceux de plus de seize ans augmentent de 9,5 %.
Le segment des véhicules de cing a quinze ans
reste stable et représente un peu plus de 40% des
ventes. Une différence notable avec le terrain de la
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Amblance sur les stands des
constructeurs automoblles au
MEETT - Parc des Expositions,

Centre de Conventions & Congrés
de Toulouse, lors du salon

Auto, Moto et Mobllités, qul
réunlissalt plus de 60 margues,
le 6 novembre 2025.

collection, dans lequel les modeles plus contem-
porains gagnent en popularité, via le rajeunisse-
ment global des profils des acquéreurs. Enfin, le
véhicule électrique continue de s'implanter dans
le domaine de l’occasion, avec prés de
180000 immatriculations en 2025, soit une crois-
sance de plus de 30% du nombre de transactions
surun an.

L'essor incontestable de I'électrigue

La progression de I'électrique et de I'hybride rechar-
geable sur le marché est donc fulgurante. Une autre
preuve est celle du nombre de véhicules électriques
de seconde main proposes & la transaction sur la
plateforme Leboncoin: 40000 en 2025, contre 7000
en 2022. 8i I'électrique ne représente encore gu'une
part de 3% du marché de l'occasion, les ventes de
2024 (qui avait déja engrangé un bond de 54 % par
rapport a 2023) et de 2025 ne marqguent, en toute
vraisemblance, que ledébut de sa croissance consi-
dérable. « Cette montée en puissance se confirmera
en 2026, garantit Jean-Frangois Maréchal, directeur
d'Alcopa Auction, premiére maison de vente aux
enchéres, en France, dédice au secteur du véhicule
d’'occasion. Nous estimons que les ventes de vehi-
cules électriques représenteront 10 & 12% de nos
ventes cette année et avons déja investi dans les ins-
tallations nécessaires, notamment pour le charge-
ment et 'entretien, mais aussi pour la vérification
de la puissance restante de la batterie. »

Sur ce dernier point, Jean-Francois Maréchal assure
que les batteries d'occasion résistent & I'usure et
qu'un changement de mentalité, en faveur de l'élec-
trique, est en cours. Un enjeu que défend également
Guillaume Sicard, directeur général de Renault
France, selon lequel la capacité des batteries des
vehicules électriques ne perd que 8 4 10% au bout
de cing 4 six ans. Des start-up se sont positionnées
surce segment, tel que MyBatteryHealth, quiadéve-
loppé en 2020 une solution de diagnostic de I'état
d'une batterie, a distance, que VPAuto, parexemple,
aintégré i son dispositif d'estimation pour ses véhi-
cules d'occasion électrifiés.

« Qutre les particuliers, les sociétés ont également
besoin de se tourner vers 1'€lectrique, en raison, par
exemple, du malus CO, », souligne le responsable
d'Alcopa Auction, qui a vendu 160000 véhiculesen
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2025, dont 3% électrifiés, pour plus de 946 millions
d'euros, devant BCAuto Enchéres, dont le chiffre
d’affaires s'établit & 784 millions d'euros et VPAuto,
4 496 millions. Enchéres VO passe, de son coté, de
latroisiéme ala quatriéme place du classement, avec
38000 ventes pour 403 millions d’euros.

Les véhicules électriques et hybrides rechargeables
d’occasion les plus plébiscités ne sont pas forcément
les mémes que sur le marché du neuf. Si la Fiat 500
électrique arrive ainsi en vingtiéme position au clas-
sement du neuf, elle est bien plus haute dans celui
de 1'électrique d'occasion en 2025, avec quelque
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11800 ventes. La catégorie des motorisations élec-
trifiées dans Poccasion est dominée par la Volkswa-
gen ID4 avecenviron 40 000 unités vendues, suivie
par la Renault Clio Full Hybrid E-Tech et le Dacia
Duster Full Hybrid.

Les inconnues du leasing social

Le neufreste toutefois le marché principal pourles
motorisations électrifiées, avec 26,5% de parts de
marché en 2025, en raison du temps nécessaire
pour que ces véhicules plus récents arrivent sur le
marché de la seconde main, mais aussi du succés

h | \

« Nous estimons que

les ventes de véhicules
électriques représenteront
10 a 12 % de nos ventes
cette année et avons

déja investi dans

les installations
nécessaires [...]. »

Jean-Francois Maréchal
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Veéhicules d’occasion & Matériel industriel

Centrale solaire de 9 MWc au Parc de
Maonteau, appelée STVA Sodemat, &
Miramas dans les Bouches-du-Rhdne.
Un gigantesque parc de toit solaire
ombriére Urbasolar sur le parking

de 15000 véhicules.

« Il faut sortir de notre dépendance
aux énergies fossiles importées,

a insisté la ministre.»

Maud Bregeon
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du leasing social. Cette offre de location dau
moins trois années, inférieure a 200 € par mois,
pour une voiture particuliére a énergie électrique,
est destinée aux majeurs, actifs, résidant en
France, dont le revenu fiscal de référence est égal
ou inférieur 216300 € paran, et qui habitent & plus
de quinze kilometres de leur lieu de travail ou
effectuent plus de 8000 km par an dans le cadre
de leur activité professionnelle. En 2025, 50000
véhicules ont ainsi été attribués. Portée par le pro-
jet d'électrification de la société francaise, la
ministre déléguée a I'énergie, Maud Bregeon, a
notamment annonce, le 18 avril 2026, le renouvel-
lement de cette offre pour juillet. « Il faut sortir de
notre dépendance aux énergies fossiles importées,




Citroén AMI cargo, électrigue guadricycle,

ce petit modéle compacte, sans permis dés

14 ans, a rendu Ia mobilité accessible a tous.
Alors qu'AMI s’approche des 100000 unités
vendues depuis son lancement en 2020, elle
continue de surprendre par sa capacité a
s’adapter et répondre aux besoins de clients
aux typologies variées. Elle le montre une
nouvelle fois en signant son arrivée au sein des
Armeées frangaises grace a un partenariat avec
le Service du commissariat des Armées (SCA).
Ce déploiement inédit marque un tournant
majeur pour ce véhicule qui, initialement pensé
pour la micromobilité urbaine des particuliers,
s'impose désormais comme un outil logistigue
pertinent pour des institutions d’envergure
nationale, confirmant au passage la justesse de
Ia vision globale de la marque aux chevrons.

ainsisté la ministre. Ces dispositifs sont essentiels
pour le pouvoir d’achat: pour moins dépendre du
gaz pour le chauffage ou pour faciliter le passage
d’'un véhicule thermique a une voiture électrique. »
Les ménages qui se tourneraient, pour des ques-
tions budgétaires, vers la seconde main, conserve-
ront donc une entrée intéressante vers I'électrique
avec le leasing social et préféreront alors certaine-
ment la location.

Or, les innovations sur 'électrique sont rapides
et les véhicules restés plusieurs années en loca-
tion pourraient bien étre obsolétes au moment
d’'intégrer le marché de 'occasion. Sur les dix der-
niéres années, autonomie des motorisations
électrifiées a ainsi été multipliée par quatre et les
temps de charge divisés par trois. De maniére
générale, les colits des véhicules ont aussi chute.
A la revente, une moins value de 600 4 3500 €
s'observe pour les véhicules électriques, en
France, mais aussi en Europe, selon des conces-
sionnaires belges, allemands et espagnols, réunis
4 PEuropean Automotive Dealer Summit, &
Bruxelles, mi-décembre 2025. Les véhicules élec-
triques et hybrides rechargeables neufs ont donc
beau étre plus chers de 8 000 4 10 000 €, en
moyenne, que les modéles thermiques, la parité
en euros sur le marché de I'occasion est atteinte
au bout de 48 mois d’'ancienneté.

Les conséquences des conflits dans le golfe
arabo-persigue

Malgré ces points de circonspection, la place des
motorisations électrifiées sur le marché de la
seconde main continuera sa croissance en 2026,
En mars, les conséquences des conflits dans le
golfe arabo-persique sont devenues perceptibles
sur le secteur de 'automobile. La flambée du prix
du pétrole (+ 12 % entre le 23 février et le 16 mars

dans I'Union européenne, soit une moyenne de
1,84 € le litre, avec des dépassements réguliers
des 2 € le litre, notamment en France) bénéficie
4 la vente de véhicules électriques, dont
d’occasion.

Conclusion, alors que le marché de I'occasion
enregistre, & nombre de jours ouvrés compa-
rables, une baisse de 2,9%, la vente de véhicules
d’occasion électrifiés croit de 25,2%, en compa-
raison de mars 2025. Pour les seuls véhicules
100 % électriques, la hausse est de 43,2% en
volume, atteignant un record de 20 140 immatri-
culations sur le mois. Entre la semaine du 16
février et celle du 9 mars, la plateforme Arami-
sauto a méme observé une multiplication par
deux de la part des véhicules électriques dans
leurs ventes d’'occasion.

Sur lintégralité du premier trimestre 2026, c’est
une croissance de 27 % par rapport au premier tri-
mestre 2025 qui a été réalisée, avec 50 868 tran-
sactions de véhicules électriques d'occasion.
Favorisé, en outre, par 'interdiction progressive
des ventes de véhicules thermiques neufs en
Europe a partir de 2035, 1'dge d'or de la voiture
électrique est bel et bien 4 venir. H
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Ernest Melssonler

Napoléon I ou La Campagne

de France

Eprauve en bronze & cire perdue & patine
nuancée; signée « E. Melssonier» sur

le socle ; cachet du fondeur «Siot-
Decauville Fondeur Paris» ; numéro
d'épreuve =8 » dans un cercle;
39.5x373%x16,5¢cm.

80 500 € hors frais
Adjugé le 11 janvier 2025
par Enchéres Cote d'Opale.
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Au méme ti-ot qu’éni 2024'

e secteur des chevaux de course
Let de sport garde la méme allure

quen 2024: un trot de +2,6 %.
Cette croissance lui permet d’atteindre
un total de 281 M€ en 2025 et de signet,
par conséquent, un nouveau record his-
torigue. Hormis l'accident de parcours
du Covid, en 2020, c’est un bilan qui ne
cesse d’augmenter, d'année en anneée, si
bien quele total de 2025 est supérieur de
pres de 80 % a celui de 2016, En dix ans,
lacroissance annuelle s’est établiea une
belle moyenne de + 7,5%, dépassée tou-
tefois parles moteursde Véhicules d’oc-
casion & Matériel industriel, quiont rugi
4 +11% sur la méme période. Mais c’est
un rythme supérieur de deux points a
celui du secteur Art & Objets de collec-
tion. Notons que les volumes n‘ont pas
augmenté, le nombre de chevaux passés
sur le ring des encheéres ayant été sensi-
blement le méme qu'en 2024: c’est donc
une croissance en valeur qui caractérise
le secteur Chevaux en 2025.
Le véritable changement de cette année
est la progression des ventes par voie
électronique. Alors que celles-ci étaient
restées trés minoritaires, voyant méme
leur montant baisser en 2024, elles
commencent une timide percée en 2025,
passant de 14 M€ 420 M€. C'est lamaison
Fences qui est 1a plus connectée, ayant
digitalisé I'intégralité de son activité, soit
un total de 11 M€, Argana lui emboite le
pas, 5§ M€ adjugés lors de ventes live, Sile
digital reste marginal dans le secteur, sa
dynamique est plus favorable qu'en 2024
du fait de la progression des ventes live,
qui augmentant fortement a 14 M€,
enregistrant un bond de +299% par
rapport a 'année précédente. Les ventes
100 % dématérialisées, quant a elles,
reculent 4 6 M€, avec un taux de
croissance qui courbel'échine 4 - 46 %. Si
les maisons du secteur ne sont pas
complétement réfractaires au digital,
elles tiennent néanmoins pour sacré le
ring physique des encheres. B
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Evolution des montants adjugés en France

entre 2016 et 2025 (en M€, hors frais)
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Argana conserve son avance

esecteur est toujours 'apanage de
Lhuit maisons de vente localisées

dans le Calvados, la Manche,
I'Orne et la Sarthe. Le marché reste trés
largement structuré autour d'Argana,
qui demeure I'acteur central du secteur
Chevaux. La société réalise 241 M€ de
ventes en 2025, un montant en
augmentation de 3% par rapport 2 2024
qui lui permet de se classer comme la
7¢ maison de vente frangaise, tous
secteurs confondus. Les deux tiers des
chevaux adjugés sont passés sous le
marteau d’Argana, et la maison a généré,
delleseule, 85,7 % dumontant total de ce
secteur. De méme, I'édition 2025 de sa
vente de yearlings du moisd’aofitaétéla
plus remarquable depuis la période du
Covid: non seulement le produit total
des enchéres et des ventes & I'amiable
constitue un sommet, & hauteur de
60,20 M€, mais le plus haut prix
d'adjudication a dépassé, de loin, le top-
price historique de 2.60 M€, pour la
vente du fils de Dubawi en 2015. Le 18
aofit 2025, c'est une pouliche présentée
par'Ecurie des Monceaux, fille de Night
of Thunderet de Prudenziaqui a explosé

ce record, adjugée & 3 M€, sans frais.
Balsan Enchéres conserve la deuxiéme
place du palmarés, atteignant 12 M€
dans les ventes de chevaux et poneys de
sport. La trés forte progression que la
maison a enregistrée en 2024 [ui permet
de garder une longueur d'avance et de
compenser une petite baisse de régime,
de - 9% en 2025. La troisiéme position
revient 4 la trés dynamique Fences, qui
galope & +199% jusqu'a 11 M€. Aux
marches du podium, la maison
généraliste Auctav n'est pas en reste et
chemine au rythme soutenu de +17%
par rapport & l'année précédente, ce qui
lui permet d'atteindre 8 M€ pour des
enchéres de chevaux. L'opérateur Caen
Enchéres, lui aussigénéraliste.resteala
5¢place, grace Auntotal de 5 M€ dans ce
secteur. Les autres acteurs de la
catégorie réalisent des montants plus
limités, inférieurs & 2 ME. Nash fait
trembler le classement, avec une
accélération de + 21 % en 2025, et prend
la 6° place qu'occupait Osarus. Equinia
ferme la marche des huit maisons du
secteur, avec un montant total qui frole
le million d’euros. W



Classement des 8 premiéres maisons de vente du secteur Chevaux

Rang | paisons de vente mmmmmd "35'.%"&.2" w mﬂ
226 | 220 | 235 | 241 | 3% | 5% | 7%

6 7 13 | 12 | -9% | 60% | 8%

9 1 9 M| 19% | 1% | 26%

9 8 7 8 7% | 0% | -3%

a 4 a 5 % | 15% | 18%

3 2 2 2 | 1% | 9% | -20%

3 a 3 2 | -32% | -49% | -39%

| 3 2 1 1 ~-34% -64% -67%

tf .

Mskant Jots iugs et oseivhes 62 | 267 | 274 | 281 | 28% | 52% | 72%

Lot 206, Night Of
Thunder, présentée par
les écurles Monceaux.

Adjugé le 18 aoit 2025
par Argana.
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ormis pour lasociété Auctav, les
maisons actives dans le secteur
Chevaux ne dérogent pas a la

tendance générale observée sur le mar-
ché francais des enchéres: les non-rési-
dents achétent plus massivement qu'ils
ne vendent.

Toutefois, le segment continue a se
distinguer de la norme par sa plus grande
ouverture internationale. Pour rappel, les
adjudications a des non-résidents
représentent un tiers du montant total des
encheres, en 2025, et les vendeurs
étrangers génerent 10% de ce méme
montant total. Ces pourcentages sont bien
plus élevés pour la principale maison de
vente d'équidés. Argana, en effet, affiche
un total de 130 M€ d{i aux achats de non-
résidents, soit 54 % de son montant annuel
et vingt points de plus que la moyenne
nationale. De méme, les ventes d’Arqana
réalisées pardes non-résidents s'élévent &
58 M€, soit 24% du montant total de
l'opérateur et 14 points de plus que pour le
paysage des encheéres en France. Les
vendeurs non-résidents sont encore plus
actifs pour les maisons Osarus et Auctav,
avec des pourcentagesrespectifs de304%
et 39% des montants individuels, en 2025.
Linternationalisation du secteur Chevaux
diminue trés légérement par effet de
structure, du fait de I'importance de la
maison Argana. En effet, en 2025, les
ventes réalisées par des non-résidents
diminuent de 1,2 point de pourcentage
pour cet opératelr, par rapport a l'année
précédente. [l n'existe pas, néanmoins, de
communauté de destin. L'exemple le plus
marguant est celui de Fences: 28,4% du
montant de l'opérateur est le fait
d’acheteurs non-résidents, soit plus du
double qu'en 2024. B

Miramar Mall a fait monter les
enchéres Jusqu'a 160000 € lors de
1a vente Elite Fences & Bols-le-Rol
le 7 septembre 2025,
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Internatlonal
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Physionomie du marché mondial

Un marché mondial trés contrasté

Apreés un début d’année déprimé, le marché a terminé
2025 sur un fort rebond. Mais ces succes ne doivent pas
dissimuler la réalité d’un secteur aux performances tres
contrastées, et sur lequel les incertitudes et instabilités
géopolitiques pesent plus lourd que jamais.

GEORGINA ADAM

pres deux années de recul du marché de
l'art, en 2023 et 2024, 'année passée a
connu une amélioration bienvenue, et
es professionnels ont espéré gue la
reprise observée fin 2025 se confirmerait et se pour-
suivrait en 2026. Toutefois, les observateurs souli-
gnaient alors 'incertitude et la « fragilité » de la
situation, craignant que ce rebond ne soit pas
durable. Cela s’est confirmé en février 2026, lorsque
le Moyen-Orient a plongé dansle conflitentre I'Tran,
les Etats-Unis et Isragl, un conflit qui s'est étendu &
d’autres pays du Golfe, Ce scénario est toujours d’ac-
tualité au moment de la rédaction de cet article, et
son impact sur le marché de I'art n'a pas encore été
pleinement mesuré.
Pour enrevenira 2025, 'année avait mal commencé
pour le marché de I'art, Sur fond de divisions géo-
politiques exacerbées et de fragmentation commer-
ciale et économique croissante, le premier semestre
avuse poursuivre le ralentissement observé 'année
précédente. Les ventes aux enchéres en Art & Objets
de collection ont chuté de 8,8 % entre le 1* janvier
et le 30 juin, par rapport 4 2024.
Mais la situation s’est nettement améliorée au
second semestre, notamment grice aux résultats
exceptionnels enregistrés & New York en novembre.
Plus de 2 milliards de dollars (plus de 1,7 milliard
d’euros) ont été dépensés pour acquerir des collec-
tions provenant de Leonard Lauder, de la succes-
sion Pritzker et d’autres, avec la somme astrono-
migue de 236,4 millions de dollars versée pour le
Portrait d'Elisabeth Lederer (1914-1916) de Gustay
Klimt, le deuxiéme prix le plus élevé jamais payé
pouruneceuvredart lors d'une vente aux enchéres.

80 e Les ventes aux enchéres 2025

Tout celaa considérablement renforcé la confiance
dans le marché del'art, et le rapport Art Basel/UBS,
publié chaque année par le Dr Clare McAndrew, a
effectivement fait état d'une hausse de 4 % des
ventes par rapport 4 I'année précédente, pour un
total estimé & 59,6 milliards de dollars. Bien qu’il ne
s'agisse pas d'une forte hausse, ce résultat a contri-
bué aapaiser les inquiétudes, mais le rapport faisait
état une « reprise modérée et inégale » et indiquait
que le marché restait bien en deca de son pic de
2022, qui, pour rappel, était estimé 4 67,8 milliards
dedollars. Il convient également de noter & ce stade
qu’au vu de ces chiffres, le marché, dans'ensemble,
stagne depuis environ dix ans - sans méme tenir
compte de I'inflation.

Lamenace persistante des droits de douane
américains

Cependant cette bonne fin d’année ne pouvait faire
oublier que les incertitudes macroéconomiques et
géopolitiques demeuraient fortes. Les Etats-Unis
avaient aleurtéte un président imprévisible, suscep-
tible d'imposer des droits de douane puis de les
modifier 4 sa guise. Ce point estimportant cat, selon
le rapport du Dr McAndrew, les Etats-Unis restent
le plus grand marché de I'art au monde, avec 44 %
en 2025, aprés avoir gagné 1% au cours de 'année.
La France a également progressé de 1% sur l'année
et, avec 9 % du marché mondial, occupe désormais
la quatriéme place.

En ce qui concerne les Etats-Unis, la question des
droits de douane sur les ceuvres d’art importées
était, et demeure, une source de grande préoccupa-
tion pour les marchands d'art étrangers. Il existe

Sotheby's New York, vente
du Portralt d'Elisabeth
Lederer de Gustav Klimt,
le 18 novembre 2025
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Le TAG Art Museum
dans la bale de Qingdao

3

depuis longtemps une exemption coutumiere pour
les ceuvres d'art et les sculptures entrant aux Etats-
Unis, ce qui signifie que les ceuvres d'art originales
ne sont, en théorie, pas soumises a des droits de
douane. Mais le président Trumpest un fervent par-
tisan des droits de douane, et considére que I'Inter-
national Economic Emergency Powers Act (IEEPA)
lui confére le pouvoir de les fixer a sa guise surn'im-
porte quelle importation, avec la volonté de les uti-
liser comme moyen de pression sur d’autres pays.
Ces menaces ont plongé le secteur de l'art dans I'in-
certitude. Mais la Cour supréme américaine, ame-
née a se prononcer sur la légalité de cette interpréta-
tion, a statué dans une décision rendue début 2026
«que la délégation de pouvoirs conférée au pré-
sident par'lEEPA pour restreindre les importations
nes'étend paslasériearbitraire de droits de douane
que l'administration a imposés, augmentes et
réduits a sa guise ». Cette décision est importante
pour lemarché del'art et des objets de collection, qui
avaient été malmenés par l'incertitude liée aux
droits de douane de I'lEEPA. Cela signifiait que les
droits sur les ceuvres d'art n'étaient pas légaux; tou-
tefois, I'histoire n'est peut-étre pas terminée, et cette
question risque de persister tout au long de la prési-
dence Trump.

Au-delade cette importante question commerciale,
I'année 2025 aura été marquée par des conflits per-
sistants auSoudan, 2 Gaza et en Ukraine - autant de

facteurs d'instabilité qui ont eu un impact sur tous
lestypes de marchés, et pas seulement sur le marché
de I'art. Ces conflits se sont poursuivis en 2026, aux-
quels s'est ajoutée la guerre du Golfe.

Une économie chinoise au ralenti

Un autre facteur ayant pesé surle marchéen 2025a
été1'économie chinoise, qui aconnu une croissance
d'environ 5 % cette année-14, un ralentissement par
rapport aux années précédentes dfi & la baisse de la
consommation intérieure et 4 1a crise immobiliére.
Les ventes sur le marché des produits de luxe ont
baissé d'environ 3 % a 5 %, ce qui refléte également
lasituation du marché de I'art. Cependant, fin 2025,
certains signes indiquaient que les Chinois faisaient
leur retour, notamment le fait que des encheres
chinoises aient trés certainement été a 'origine du
prix exorbitant payé pour le Klimt mentionné plus
haut, mémesil'ceuvre a finalement été adjugée aun
autre acquéreur, comme nous le verrons plus loin.

Quoi qu'il en soit, certains musées privés en Chine
ont réduitleurs activités, voire fermé leurs portesen
2025. Un exemple frappant est celui du Jardin des
artistes (TAG), situé en bord de mer & 27 kilométres
de Qingdao, dans la province du Shandong. Congu
par I'architecte frangais Jean Nouvel, cet immense
béatiment, tout en verre et en aluminium anodisé,
aurait cofité 1,6 milliard de yuans (environ 197 mil-
lions d’euros), mais n'est resté ouvert que quatre ans
avant de suspendre ses expositions fin 2025. Le
Sifang Art Museum de Nanjing, tout aussi spectacu-

En ce qui concerne les Etats-Unis,

la question des droits de douane sur les
ceuvres d’art importées était, et demeure,
une source de grande préoccupation
pour les marchands d’art étrangers.

laire, et le MoCA de Shanghai semblent pour leur
part avoir revu leurs offres & la baisse. Tl y atoutefois
euquelgues bonnes nouvelles: quelques entreprises
technologiques, notamment Tencent et JD.com, se
sont lancées dans le secteur muséal et ont prévu
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d’ouvrir des musées privés. Lannée 2025 adonc pré-
senté un tableau pour le moins contrasté.

L’essor continu du luxe

Siles ventes de produits de luxe ont reculé en Chine
en 2025, ce secteur a été partout ailleurs en crois-
sance, et estde plus en plus considéré parles grandes
maisons de vente aux enchéres comme un marché
a fort potentiel. Selon le rapport Art Basel/UBS,
Sotheby’s y a enregistré une hausse de 23 % de ses
ventes, tandis que Christie’s a affiché une progres-
sion légérement inférieure, 417 %.

Le terme « luxe » englobe les sacs A main, les montres
et les bijoux, mais les acheteurs — notamment les
plusjeunes - s'intéressent également au streetwear,
aux baskets, a la mode, & 'histoire naturelle ainsi
qu'aux memorabilias liés 4 la pop culture et au
cinéma. Sotheby’s est probablement plus investi
dans le volet luxe de son activité que Christie’s, mais
les deux maisons sont conscientes de la capacité de
ce secteur a attirer de nouveaux acheteurs.
Comme indiqué ci-dessous dans la section Moyen-
Orient, Sotheby’s a organisé une premiére vente aux
encheéres en Arabie saoudite en février 2025, quin'a
rapporté gue 17,28 millions de dollars grace 4 un
melange d’ceuvres d’art et de produits de luxe. La
maison a ensuite enchainé avec sa toute premiére
Abu Dhabi Collectors’ Week, proposant des voitures,
des biens immobiliers, des montres, des bijoux et
des sacs 2 main. Elle a récolté la somme bien plus
impressionnante de 1334 millions de dollars et a mis
en vedette un sac Hermés Birkin Voyageur, 'un des
cing que la star avait possédés. Il s'est vendu pour

2.9 millions de dollars, alors que son estimation se
situait entre 240000 et 440000 dollars.

Bien qu'il ne s’agisse pas & proprement patler de
« produits de luxe » — on les trouve généralement
dans les ventes aux enchéres d’histoire naturelle —,
les squelettes de dinosaures ont confirmé 'intérét
pour les ventes de fossiles de grande valeur, qui ont
battu des records en 2025. En juillet de cette
année-13, Sotheby's a remporté un franc succés avec
unjeune Ceratosaurus, gui a atteint 30,5 millions de
dollars alors que son estimation se situait entre 4 et
6 millions.

Ce type d’achat est en plein essor; il est souvent le
fait d’'une jeune génération d’acheteurs qui, contrai-
rement 4 ses ainés, ne se cantonne pas 4 un seul seg-
ment de marché. Pour les maisons de vente aux
encheres, il est essentiel de les attirer avec des objets
de collection, des vétements de streetwear ou des
produits de luxe. Elles espérent ainsi susciter I'inté-
rét de ces enchérisseurs pour l'art une fois qu'ils
auront « mis le pied a 'étrier ». Les produits de luxe
sont déja bien implantés dans leur univers, grice a
des campagnes publicitaires massives, et de nom-
breux artistes créent pour ces marchés. De plus, cer-
taines galeries ont développé des concept-stores
proposant des multiples d'ceuvres d’art et des objets
de marque, ce qui stimule ce secteur et attire une
clientéle plus jeune et plus nombreuse.

UnecourbeenkK

En 2025, le marché présente une trajectoire en forme
de K, reflétant la polarisation des richesses. Ausom-
met se trouve une richesse presque inconcevable:

H:
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Le sac Birkin orlginal
créé par Hermés en 1985
lors de Sotheby's Abu
Dhabli Collector’s week,
décembre 2025

Les ventes aux enchéres 2025 83



L'art est désormais considéré comme une classe
d’actifs a part entiére et les ceuvres « de premier
ordre » sont trés recherchées [...]
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Elon Musk pourrait devenir le premier « trillion-
naire » au monde, tandis que d’autres, tels que Larry
Ellison (Oracle) et Mark Zuckerberg (Meta), Bernard
Arnault (LVMH) et Jeff Bezos (Amazon), disposent
de fortunes colossales. A ce niveau de richesse, il est
possible de débourser des sommes & neuf chiffres
pour acquérir des ceuvres d'art, et le Klimt men-
tionné plus haut en est la preuve.

En 2024, le seul segment du marché des enchéres a
avoir connu une croissance était celui des ceuvres
d’art dont le prix était inférieur 450000 dollars, tan-
disquele haut de gamme du marché était en baisse.
Cette situation s'est inversée en 2025, Grice aux
excellents résultats observés & New York, la crois-
sance aété cette année-latirée parle haut degamme.
Les lots vendus & plus d’un million de dollars (envi-
ron 870000 €) ont augmenté de 21 %, et ceux dépas-
sant les 10 millions de dollars ont connu une crois-
sance encore plus forte, & 30 %, avec une hausse de
9% du nombre de transactions. Dans le méme
temps, les ventes inférieures a S0000 dollars ont
reculé de 2 %.

Cela confirme I'idée répandue sur le marché de I'art
selon laquelle les ceuvres d’art les plus chéres consti-
tuent des « réserves de valeur ». L'art est désormais
considéré comme une classe d’actifs 4 part entiére
et les ceuvres « de premier ordre » sont trés recher-
chées; par conséquent, cette stratégie d’investisse-
ment fait grimper les prix.

Galeries et marchands d’art: une année difficile,
une Concurrence accrue

On ne peut nier que 'année 2025 a été difficile pour
les marchands d’art, et ce sont les galeries de taille
moyenne qui ont été les plus touchées. Elles ont été
nombreuses a fermer leurs portes. Citons par
exemple la galerie londonienne Stephen Friedman,
qui a fait faillite de maniére spectaculaire: I'annonce
en a été faite en janvier 2026, mais les problémes
avaient commencé des 2025, voire avant, avec une
expansion coflteuse mais finalement infructueuse &
New York.

D'autres fermeturesont eu lieu. Des noms établisde
longue date tels que Sperone Westwater, Blum,
Venus over Manhattan, Francesca Pia, Tilton, Clea-
ring, Altman Siegel et Rena Bransten ont mis la clé
sous la porte, pour nen citer que guelques-uns. I1
semble quela position intermédiaire - avec denom-
breux employés, desdéplacements coliteux pourles
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foires et un programme continu d'expositions - ait
étélaplus difficile 2 maintenir, sans la solidité finan-
ciére d'un Gagosian ou d’un Zwirner, nilasouplesse
a moindre colit des plus petites galeries.

Cette situation a été confirmée par le rapport Art
Basel/UBS, qui a noté que les ventes des marchands
dans la fourchette de 1 4 10 millions de dollars sta-
gnaient, tandis que celles des marchands dont le
chiffre d’affaires dépassait 10 millions de dollars pro-
gressaient de 3 %.

En outre, la concurrence s'est intensifiée avec
I’émergence de groupements d’anciens proptié-
taires de maisons de vente aux encheres ou de gale-
ries, qui exercent une activité de conseil. Ainsi New
Perspectives Art Partners ou Schwartzmané pro-
posent des services de conseil et sont considérés
comme des alternatives aux modes traditionnels de
commercialisation de I'art viales galeries, les salons,
les enchéres ou, de plus en plus, via les réseaux
sociaux tels qu'Instagram. Le marché devient donc
de plus en plus encombré 4 un moment ol il ne
connait pratiquement aucune expansion.

Artmoderne: les femmes en vedette

La tendance au surréalisme s'est maintenue avec
force, et lorsquielle s'est combinée ala présence d’ar-
tistes femmes, cela a donné lieu a de véritables feux
d’artifice. Cela s'expliquait en partie par le fait que
les musées cherchaient & « rattraper leur retard » en
renforcant leurs collections d’eeuvres d’artistes
femmes. Malgré tout, parmi les 200 artistes vivants
les plus vendus aux enchéres, seuls 20 % étaient des
femmes (soit une baisse de 2 % par rapport Al'année
précédente); la parité hommes-femmes ausommet
est donc loin détre atteinte.

Un moment marquant a néanmoins été la vente
du tableau de 1940 de Frida Kahlo intitulé El Suefio
(La Cama), représentant une silhouette squeletti-
que allongée sur un lit a baldaquin flottant dans le
ciel, avec l'artiste blottie en dessous. Proposée par
Sotheby’s New York en novembre, l'ceuvre était
protégée par un ordre d’achat irrévocable et esti-
mée entre 40 et 60 millions de dollars (environ 35
452 millions d’euros). Elle a finalement été adjugée
4 54,7 millions de dollars (environ 47,6 millions
d'euros). Elle est ainsi devenue 'ceuvre la plus
chére jamais vendue aux encheres par une artiste
femme, tout en établissant un record pour une
ceuvre d'art latino-américaine.



L'engouement persistant pour le surréalisme a per-
mis 4 deux autres artistes féminines, Dorothea
Tanning et Remedios Varo, d*établir des records
aux encheres. Le tableau de Tanning intitulé
Endgame (1944) a atteint 2,3 millions de dollars
(environ 2 millions d’euros), tandis que Revelacidn
(1955) de Varo s’est vendu pour 6,2 millions de dol-
lars (environ 5,4 millions d’euros) chez Christie’s
New York en mai. Pour rappel, Les Distractions de
Dagobert (1945), de la surréaliste d’origine britan-
nique installée au Mexique Leonora Carrington,
s'était vendue 28,5 millions de dollars (environ
25 millions d’euros) chez Sotheby's en 2024,

Une autre vente importante pour une artiste
femme est celle de Miss January (1997) de la
peintre sud-africaine Marlene Dumas, vendu
13,6 millions de dollars (environ 11,8 millions d’eu-
ros) chez Christie’s New York en mai 2025 - établis-
sant un nouveau record aux enchéres pour une
artiste femme vivante.

Cette vente a largement contribué & apaiser les
esprits aprés un échec retentissant la veille lors de
la principale vente du soir de Sotheby’s. Il s’agissait
de la Grande téte mince d'Alberto Giacometti, un

buste en bronze peint représentant le frére de I'ar-
tiste, Diego, issu de la collection du défunt promo-
teur immobilier et milliardaire Sheldon Solow. Il
n'a attiré aucune enchére et a été racheté par la
maison a 64 millions de dollars (environ 56 mil-
lions d’euros), bien en dessous de son estimation
de 70 millions de dollars. Cet échec a souvent été
cité, a I'époque, comme une preuve de la faiblesse
du marché. Il faut toutefois souligner que l'estima-
tion était considérée comme bien trop élevée.

Une passion pour Lalanne

Et puis il y a eu les ceuvres de Lalanne. Le marché
manifeste un appétit insatiable pour les ceuvres du
surréaliste francais Frangois-Xavier Lalanne, appétit
quine cesse de croitre. Par exemple & New York I'été
dernier, chez Sotheby’s, un bureau en forme de
rhinocéros - Grand Rhinocrétaire I1 (1964) - a triplé
son estimation de 5 millions de dollars (environ
4,36 millions d'euros), atteignant 16,4 millions de
dollars (environ 14,3 millions d’euros). Puis, en
décembre, une guerre d'encheres de 26 minutes
entre sept enchérisseurs a vu un Hippopotame Bar
unique pulvériser son estimation de 7 2 10 millions
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Frida Kahlo

El Sueiio (La Cama)
1940, huile sur toile,
74x98cm.

54,7 M$

Adjugée le 21 novembre 2025
par Satheby's New York.
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de dollars (environ 6.1 & 8,7 millions d'euros) pour
atteindre 31,4 millions de dollars (environ 274 mil-
lions d’euros). Ce bar présentait l'avantage supplé-
mentaire d'étre une piéce unique provenant de la
collection de la défunte héritiére du pétrole Anne
Schlumberger, 1'une des premiéres mécenes des
Lalanne.

Unmarché difficile pour I'art contemporain

Le terme « art contemporain » recouvre a la fois I'art
ultra-contemporain (généralement défini comme
celui des artistes nés aprés 1974, ou gés de moins
de 40 ans) et les artistes vivants « plus 4gés », nés
dans l'apres-guerre. L'art ultra-contemporain a
connu un essor important en 2021-2022, largement
alimenté par la spéculation. Cette bulle a rapide-
ment éclaté, et dés 2024, les rapports faisaient état
d'une chute de prés de 40 % de la valeur de ce sec-
teur. Celaaeu unimpact sur I'ensemble dumarché,
et globalement, en 2025, les ventes d'art contempo-
rain ont stagné, selon le rapport Art Basel/URS. Il
faut également noter que les troubles géopolitiques
mondiaux ont probablement favorisé un retour vers
les « valeurs sfires » sur le marché de 'art, ot les
artistes confirmés, adoubés par les musées, ont été
davantage recherchés.

Unretour vers les maitres anciens

Lemarché destableaux de maitres anciens aété 'un
des secteurs & avoir bénéficié de ce retour vers la
« valeur s(ire », Tl s'agit d’'un marché tres dépendant
de I'offre, et quelques prix exceptionnels peuvent
véritablement faire basculer les chiffres. Et en
période difficile, comme dans d'autres secteurs, les
vendeurs peuvent toutsimplement déciderde nepas
vendre; ainsi, un résultat médiocre ne doit pas néces-
sairement étre interprété comme un signe de baisse
dumarché.

La situation ne semblait pas trés réjouissante en
début d'année 2025, lorsque la collection Saundersa
été mise en vente chez Sotheby’s en grande pompe.
On disait de cet ensemble qu'il s'agissait de la collec-
tion de maitres anciens la plus précieuse jamais pro-
posée aux enchéres. Constituée sur plus de 30 ans
par Thomas Saunders et son épouse Jordan, elle était
saluée comme offrant des exemples de premier
ordre, en excellent état, et absents du marché depuis
des décennies. Cependant, lavente a été bienen dec
de l'estimation de 80 & 120 millions de dollars
(environ 70 & 100 millions d’euros) et n'a rapporté
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Canaletto

Venise, le refour

du Bucintoro le Jour
de I'Ascenslon

Vers 1732, hulle sur tole,
B6 % 138,1cm.

275 ML
Adjugée le 1" julllet 2025
par Christie's Londres,

que 65 millions de dollars (environ 57 millions d’'eu-
ros). En réalité, certaines ceuvres ne correspondaient
tout simplement pas aux gofits actuels, méme sur ce
marché traditionnel. Par exemple, le Portrait de Miss
Julia Beatrice Peel de Sir Thomas Lawrence (estima-
tion: 648 millions de dollars, soitenviron 5,247 mil-
lions d’euros) n'a pas trouvé preneur, tout comme
quinze autres ceuvres.

Plus tard dans I'année, le marché a repris de la
vigueur. Le tableau de Canaletto intitulé Venise, le



retour du Bucintoro le jour de UAscension s'est vendu
27,5 millions de livres sterling (environ 32 millions
d’euros), alors que son estimation s€levait & 20 mil-
lions de livres sterling, établissant ainsi un nouveau
record pour l'artiste. Dans 'ensemble, &la finde 'an-
née, le marché des maitres anciens était en crois-
sance, progressant de 30 % pour atteindre prés de
1,2 milliard de dollars (environ 1,05 milliard d’euros),
notamment grice & une augmentation des transac-
tions de grande valeur telles que celle du Canaletto,

[-..] les troubles géopolitiques
mondiaux ont probablement
favorisé un retour vers les “valeurs
siires” sur le marché de 'art,

ol les artistes confirmés, adoubés
par les musées, ont été davantage
recherchés.

Les ventes aux enchéres 2025 87

©
=
=
=]
=
D
- =
2]
o
=
=
=
@
=
o
=
S
2]
2
o




Physionomie du marché mondial ‘ =

qui s'est classée parmi les 20 meilleures ventes aux
enchéres de 2025.

Foires etsalons i la peine

Comme on 'avait déja constaté en 2024, le secteur
des foires traverse une période difficile, et cette
tendance s'est poursuivie en 2025. A New York, le
salon phare de I'Art Dealers Association of America
(ADAA), The Art Show, a été annulé (I'association
adéclaré qu'elle « prenait une pause stratégique »)
- une premiére dans son histoire longue de plu-
sieurs décennies. Par ailleurs, d'autres annulations
similaires ont eu lieu dans d'autres pays: 'édition
2026 de Taipei Dangdai a été annulée, tout comme
Photofairs Hong Kong et I'édition de Mumbai de
I'India Art Fair.

[1semblerait toutefois que les ventes aient été bonnes
4 Art Basel Paris. Ce salon a inauguré une nouvelle
avant-premiére, organisée laveille de l'ouverture VIP
et réservée aux acheteurs les plus importants; si cer-
tains marchands se sont plaints que cette avant-
premiére était encore assez bondée, elle aurait généré
d'importantes ventes d'ceuvres d'art de premier plan,
méme si 1'étage supérieur a enregistré moins de
ventes et de visiteurs.

Quant au groupe Frieze, les incertitudes quant 4 son
avenironf été levées. Ses propriétaires — lasociété de
talents et de divertissement Endeavor, basée & Los
Angeles - ont vendu Frieze (ainsi que quelques tour-
nois de tennis) & une nouvelle société fondée par Ari
Emanuel, 'ancien directeur général d'Endeavor. Le
prix, nonconfirmé, s'éléverait & environ 200 millions
de dollars. Frieze a ensuite annoncé son partenariat
avec le salon bien établi Art Abu Dhabi dont 1'édition
2026 serait rebaptisée Frieze Abu Dhabi. Au moment
ol nous écrivons ces lignes, en 2026, les troubles qui
agitent cette région font que la tenue de cet événe-
ment reste incertaine.

Le Moyen-Orient: un marché prometteur
en pleine turbulence

Avec le ralentissement économique de la Chine
évoqué plus haut, le Moyen-Orient est devenu la
cible privilégiée du marché de l'art, notamment
des ventes aux encheéres. Si la population de ces
pays —en particulier le Qatar, 'Arabie saoudite et
les Emirats arabes unis (EAU) - est modeste par
rapport & celle de la Chine, de nombreux citoyens
ydisposent d'une grande fortune, et tous ces pays
sonten train de créer des musées. Le Guggenheim
des Emirats arabes unis devrait ouvrir ses portes
plus tard en 2026; le Qatar dispose déja d'un cer-
tain nombre d’excellentes institutions et exposera
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Je ne suis donc pas surprise que le
marché n’ait pas connu de croissance
substantielle en 2025. Ce fut une
période de troubles géopolitiques,
avec un président imprévisible a la téte
d’un pays qui est également le plus
grand marché de I'art au monde.

NextGen
Collectors
and the
Art

Market

b

Georgina Adam vient
de publier NextGen
Collectors and the Art
Market, chez Lund
Humphries et Sotheby’s
Institute of Art

de nouvelles acquisitions a I'’Art Mill, un musée
dont l'ouverture est prévue en 2030.

Le dirigeant de facto de I'Arabie saoudite, Moham-
med Ben Salmane, a déja dépensé 450,3 millions de
dollars (prés de 400 millions d’euros) pour le Salva-
tor Mundi de Léonard de Vinci (vers 1500) - certains
contestent l'attribution - et larumeur veut qu'il soit
aussi I'acquéreur du tableau de Klimt, le Portrait
d'Elisabeth Lederer (1914-1916), vendu comme indi-
qué plus haut pour 236.4 millions de dollars (envi-
ron 206 millionsd'euros). Dans ce cas, il posséderait
les deux ceuvresd'art les plus chéres jamais vendues
aux enchéres: 1a encore, selon des rumeurs non
confirmées, ses acquisitions seraient exposées dans
un musée qui sera construit dans la ville-oasis his-
torique d’AlUla, au nord-ouest du pays.

En 2025, Sotheby's et Christie's ont ouvert des
avant-postes en Arabie saoudite, et Sotheby's y a
organisé une premiére vente aux enchéres a
Diriyah, en février 2025. Cette premiére vente a
rapporté 17,3 millions de dollars (environ 15,7 mil-
lions d’euros), un montant qui se situait dans la
fourchette estimée — ce qui n'éfait guére un
triomphe. Mais une vente ultérieure, organisée en
2026, adonné de meilleurs résultats. Les acheteurs
de la région s'intéressaient déja aux produits de
luxe - sacs & main, montres, bijoux et pierres
précieuses.

Frieze (et Bile) ont également décidé d'organiser
des foires d'art dans larégion: Bileen atenuune en
février 2026 au Qatar et Frieze prévoit d'en organi-
serune 4 Abu Dhabi en novembre 2026, En 2025, le
Movyen-Orient était considéré comme un gisement
prometteur de nouveaux acheteurs auprés desquels
développer les ventes.

Cependant, & I’heure ol j'écris ces lignes, la plus
grande incertitude plane, et il est difficile de tirer
des conclusions quant a la viabilité future de cette
région en tant que nouveau marché potentiel. Ces
pays étaient percus comme des havres de stabilité
et de sécurité dans une région en proie aux



turbulences, mais la situation actuelle a peut-étre
modifié cette perception. A plus long terme, la sta-
bilité et lasécurité reviendront-elles, ou ces troubles
auront-ils un impact sur son avenir? Il est difficile
de se prononcer & ce stade.

Conclusion

Je tire plusieurs enseignements de I'année 2025.
Tout d’abord, le segment haut de gamme du mar-
ché a profité de la légére croissance des ventes
globales enregistrée au cours de l'année. Cela
pourrait refléter la polarisation des richesses:
comme nous I'avons vu, d'immenses fortunes se
constituent. L'art a assurément sa place dans les
portefeuilles en tant que classe d'actifs et réserve
devaleur, tout en haut de 1'échelle, Je ne suis donc
pas surprise que le marché n'ait pas connu de
croissance substantielle en 2025. Ce fut une
période de troubles géopolitiques, avec un pré-
sident imprévisible a la téte d'un pays qui est

également le plus grand marché de l'art au
monde. Celan'est guére propice a1'achat d'ceuvres
d’art, qui ne constituent pas un achat essentiel. A
cela s'ajoute un changement de génération, la
nouvelle génération adhérant a des valeurs trés
différentes de celles de ses ainés,

Ce qui est peut-étre plus surprenant, et rassurant
pour ceux qui opérent dans les segments les plus
abordables du marché, c'est que les ventes en
ligne ont reculé. La baisse n'a pas été énorme
(3 %), mais il est plutot encourageant de constater
que les gens accordent toujours de 'importance
4 I'expérience personnelle et au contact direct
avec l'ceuvre d'artelle-méme. Dansun monde qui
semble de plus en plus centré sur les écrans, le
pouvoir d'une confrontation directe avec l'ceuvre
d’art a toujours un sens pour la plupart des acteurs
du marché, et cela me semble étre un élément trés
positif pour une année marquée par l'incertitude
et I'instabilité. W
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Synthese

’art fait de la résistance

RAFAEL PIC

ans une conjoncture particuliérement
tendue et anxiogéne (présidence impré-
visible aux Etats-Unis, poursuite des
conflits en Ukraine, a Gaza, au Soudan,
montée des tensions dans le Golfe), 'art fait de la
résistance! Commentqualifier autrement 'année du
marché mondial ? Sans atteindre le plus haut de 2022
(avecun total de prés de 68 milliards de dollarsselon
I'étude Art Basel/UBS de Dr Clare McAndrew), il a
rebondi de 4 % en 2025 apreés la trés forte baisse de
2024 et se rapproche de nouveau de la barre des
60 milliards. L'effet d’accélération progressive est
net puisqu'un premier semestre morose a été suivi
parun second étincelant qui anotamment vu le Por-
trait d’Elisabeth Lederer de Gustav Klimt féter de
belle maniére I'inauguration des nouveaux locaux
de Sotheby’s & New York, dans le Breuer Building,
avecune adjudication 2 234 millions de dollars. C’est
1a seconde plus haute enchére de I'histoire aprés le
Salvator Mundi attribué a Léonard de Vinci et la
rumeur dit que les deux ceuvres auraient le méme
acquéreur, Mohammed Ben Salmane, en vue d'un
musée a AlUla, nouvel épicentre culturel en Arabie
saoudite, ot la France est particulierement active.

LaFrance entéte des enchéres

La France fait davantage que prendre sa part a cette
embellie puisquelle grignote encore des parts de
marché pour monter & 9 % du total mondial, contre
8 % en 2024. Sur le seul segment des enchéres, le mar-
ché francais surperforme nettement le marché mon-
dial puisque la progression de 2024 & 2025 y est de
11 % pour atteindre un montant annuel de prés de
5,7 milliards d’euros, record historique. En supposant
que ce rythme se maintienne ou ralentisse méme a
6 %, le pays est en course pour le seuil des 6 milliards
d’euros en 2026, aprés avoir dépassé la barre symbo-
lique des 5 milliards en 2024. Il convient de rappeler
la ligne de progression, malgré I'obstacle du Covid:
en 2014, nous n'en étions qu’'a 2,5 milliards d’euros.
La TVA réduite & 5,5 % pour le commerce de l'art, en
vigueur depuis le 1 janvier 2025, taux le plus favo-
rable en Europe avec celui de I'ltalie, a sans doute
joué un effet d’entrainement.

Mais ce n'est en réalité qu'un facteur parmi d'autres
carlatendance des années précédentes se confirme:
cen'estpasdans'art que réside le dynamisme le plus
impressionnant mais dans le secteur Véhicules d'oc-
casion & Matériel industriel. Avec une hausse de
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164 % sur 'année, ce secteur enregistre plus de
34 milliards d’euros de ventes et représente désor-
mais 60 % des enchéres francaises. Ce ne sont plus
les trois premiéres marches du podium mais les
quatre premiéres qui sont maintenant occupées par
des spécialistes: Alcopa Auction, BCAuto Enchéres,
VPAuto (qui affiche une progression mirobolante de
63 %) et Enchéres VO, qui rétrograde d'une place. La
vitalité de I'activité attire les initiatives: les maisons
de vente, qui étaient 39 dans le dernier rapport du
CMV, sont maintenant au nombre de 58! Sile chiffre
d’affaires a doublé depuis le Covid, il le doitaux chan-
gements d'habitude des ménages puisque les trois
quarts des transactions portent sur des véhicules
particuliers.

Paris rivalise avec New York et Londres

Cependant, le secteur Art & Objets de collection, qui
était dans notre précédente édition «’homme
malade » du marché, alargement repris du poil de la
béte. Pour Art & Antiquités (qui atteint 1,1 milliard
d’euros), la progression s'établit &4 5,4 %, pour Objets
de collection (360 millions d'euros), elle monte &
6,5 %. Les enchéres spectaculaires qu'a connues Paris
v sont pour quelque chose. Pendant la frénésie de la
foire Art Basel, deux ceuvres ont cumulé 60 millions
d’euros en l'espace de deux jours, du jamais vu qui
met clairement la place au niveau de New York et
Londres: chez Sotheby’s, le Buste d’Elvira de
Modigliani a quadruplé son estimation basse a
27 millions d'euros tandis qu'un portrait de Dora
Maar par Picasso, ens'envolant 4 32 millionsd’euros,
a signé I'irruption d'une nouvelle maison dans le
top 20, Lucien Paris. Pour faire bonne mesure, Chris-
tie’s, qui garde une petite longueur d’avance dans le
classement (5° maison de France, avec 266 millions
d’euros) sur son éternel rival Sotheby’s, a brillé dans
I'art d'aprés-guerre en adjugeant un monochrome
d'Yves Klein 2 18 millions d’euros. Drouot retrouve
de son c6té un dynamisme enviable avec une pro-
gression de 16 % qui le méne 4 769 millions d’euros.
En détaillant les spécialités, on remarque la bonne
santé del'art ancien (+139%), la récession du mobilier
XXe et du design (-5 %), I'envolée du dessin (+ 60%).
Mais il faut relativiser et lisser sur des périodes plus
Jongues en tenant compte des enchéres exception-
nelles. Un tableau de Guido Reni, David contemplant
la téte de Goliath, a plus de 12 millions d’euros chez
Artcurial et Millon, et une étude de Daniele da



Le secteur Art & Objets de collection, qui était
dans notre précédente édition « ’homme malade »
du marché, a largement repris du poil de la béte.

Volterra, & la pointe métallique et au crayon, 4 4 mil-
lions d'euros (également chez Millon) ont nourri ces
belles performances tandis qu'en design les passion-
nés de Lalanne fourbissaient leurs armes pour 2026
-une facon de rappeler que les ventes sont souvent
le résultat de longues recherches et négociations...

Quels autres enseignementstirer de cette année 2025
sinon que Paris maintient sa domination, avec une
croissance de 6,7 % et une part de 61,5% du total
national adjugé, mais que 1Tle-de-France voit cer-
taines régions se montrer encore plus conquérantes,
avec des taux de croissance supérieurs, comme 1'Oc-
citanie (+18,8%), Provence-Alpes-Cote d’Azur (+24%)
ou, championne incontestée, la Bretagne, qui affiche

un impressionnant 56,1 % d'une année sur I'autre et
sapproche de 10 % du produit vendu en France,
grace a sa spécialisation dans les véhicules d’occa-
sion. On note dansla plupart des compartiments des
évolutions positives: qu'il s'agisse du nombre de mai-
sons de ventes (524 en 2025), des ventes de gré a gré
ou des adjudications a des non-résidents, 4 chaque
fois, les indicateurs se sont fixésautour de +5%, Mais
lebond le plus impressionnant est celui qui concerne
les ventes numeériques avec +29%, portant le total
adjugé a pres de 4,8 milliards d’euros. En d'autres
termes, les ventes 100 % physiques ne représentent
plus que 16 % du total adjugé. Une page de I'histoire
semble définitivement tournée... ll
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Une Ferrarl 275 GTB
Aluminium de 1966 de la
collection André Cadlou
a été vendu 1850000 €
(hors frals), par Artcurfal,
lors du salon
Rétromobile 2025,

# Parls, le 7 févrler 2025,



Synthese

’année 2025 en 13 dates

RAFAEL PIC

1°rjanvier

Entrée en vigueur de la directive UE 2022/542
fixant notamment les taux de TVA réduits
dans le commerce de I'art (importations et
ventes directes). Avec 5,5 %, la France a alors
le taux le plus favorable dans 'Union, devant
I'Allemagne (7 %). Elle sera ensuite devancée
par I'ttalie, qui optera pour 5 %.

3 mars

La maison De Baecque, déja implantée a
Paris, Lyon et Marseille, reprend Versailles
Enchéres, en liquidation judiciaire,

et I'inaugure avec une premiére vacation
le 10 avril.

9 avril

Entrée en vigueur de nouvelles taxes
douaniéres des Etats-Unis & I'encontre de
I'Union européenne, dans un premier temps
fixées a 20 %. Elles impactent notamment
les foumnitures et la logistique (matériaux
pour artistes et scénographie, emballages
et caisses, catalogues, etc.).

30 avril

Le nouveau seuil envisagé de franchise de
TVA 4 25000 euros, qui toucherait fortement
les professions artistiques (bénéficiant
jusqu’alors d’une franchise & 50000 euros
pour les artistes et 85000 euros pour

les marchands d'art) est ajoumé, annonce

le ministre de I'Economie Eric Lombard.

25juin

Entrée en vigueur des derniéres
dispositions du réglement UE 2019-880,
entrainant des formalités administratives
accrues (licence pour I'importation

de produits de fouilles archéologiques,
déclaration d'importation sur biens
culturels extra-européens de plus de
200 ans dés une valeur de 18 000 euros,
etc.).
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10 juillet

Le prototype du sac Birkin d’Hermés, congu
en 1985, est adjugé 8,5 millions d'euros
chez Sotheby's & Paris, établissant un
nouveau record pour un objet de luxe,
dépassant les enchéres établies pour des
maitres comme Sisley ou Gainsborough.

2 octobre

Fin du procés Aristophil, I'une des plus
grandes escroqueries sur le marché de I'art
et des manuscrits historiques (dommages
aux investisseurs évalués a 1,2 milliard
d'euros), aprés huit ans d’enquéte et frois
semaines d’audience. Le 11 décembre, son
fondateur Gérard Lhéritier est condamné a
cing ans de prison ferme et 375000 euros
d'amende, le maximum prévu par 1a loi.

9 octobre

La maison Gros & Delettrez, fondée en 1982
au 22, rue Drouot, inaugure son propre hétel
des ventes au 2, rue de Bérite, prés du Bon
Marché, sur 650 m?. La société de ventes
propose de nouvelles spécialités comme

la photographie, lors d'une vente inaugurale
consacrée au Cubain Jesse Fernandez

le 15 novembre. Le lendemain, la maison
Tajan, créée en 1994 par Jacques Tajan

et reprise en 2003 par la femme d'affaires
Rodica Seward, est rachetée par
I'entrepreneur Edouard Challemel du Rozier,

19 octobre

Spectaculaire casse au Louvre: avec l'aide
d'un simple camion-grue, des cambrioleurs
s'infroduisent a 9 heures du matin dans la
galerie d'Apollon et subtilisent une partie
des joyaux de la Couronne. lis abandonnent
dans leur fuite |a couronne de I'impératrice
Eugénie. Les débats, auditions
parlementaires et rapports sur la sécurité
des musees se succéderont au fil des mois.
Laurence des Cars, présidente-directrice

du musée, démissionnera en février 2026.
L'auctioneer Bonhams, qui a grossi a un
rythme soutenu (acquisitions de Cornette de
Saint Cyr, Rasmussen, Bukowskis, Skinner,
efc.) pour devenir le troisiéme auctioneer
international demigre Christie’s et Sotheby's
mais devant Phillips, en dépassant le milliard

de dollars de produit vendu en 2024,
est racheté a Epiris par le fonds Pemberton
Asset Management.

23-24 octobre

La place de Paris enregistre plus de

200 millions d’euros d'enchéres en deux jours,
en concomitance avec Ia tenue de |a foire Art
Basel Paris. Le lot phare est un Picasso de
1943, Buste de femme au chapeau 4 fleurs
(Dora Maar), adjugé 32 millions d'euros par

la maison de ventes Lucien Paris.

31octobre

Un amendement voté en premiére lecture a
I'Assemblée nationale vise a taxer les ceuvres
d'art au titre d’actif improductif dans
I'imposttion sur la fortune. Face & la levée de
bouclier des organisations professionnelles et
des artistes (dont une pétition réunit plus de
1000 signatures), la mesure sera abandonnée
dans le projet de loi de finances définitif,

18 novembre

Le Portrait d'Flisabeth Lederer par Gustav
Klimt, provenant de la collection de Leonard
Lauder, est vendu 236,4 millions de dollars
chez Sotheby's a New York dans ses nouveaux
locaux du Breuer Building. Il devient ainsi la
deuxiéme ceuvre la plus chére vendue aux
enchéres apreés le Salvator Mundj attribué a
Léonard de Vinci (450 millions de dollars chez
Christie's en 2017). Deux jours plus tard,
également chez Sotheby’s, £l Suefio (La Cama)
de Frida Kahlo atteint 54,7 millions de dollars,
établissant un nouveau record pour une artiste
femme.

25 novembre

David contemplant Ia téfe de Goliath de Guido
Reni, vendue conjointement par Artcurial et
Millon & un collectionneur européen, devient
I'ceuvre ancienne la plus chére de I'année

en France avec une enchére a 12,4 millions
d'eurocs.



Guldo Renl
David contempiant Ia téte de Gollath
Vers 1605-1608, huile sur toile, 227 x 145,5 cm.

12,4 M€

Adjugée le 25 novembre 2025 par Artcurial.
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La méthodologie de I'étude

Une collecte et un traitement des informations
uniques sur le marché des ventes aux encheres

-

UNE COLLECTE EXHAUSTIVE DES DONNEES DE MARCHE

analyse de l'activité économique du marché des
ventes volontaires aux enchéres publiques en
France est fondée sur une collecte de données
d'une grande exhaustivité conduite annuelle-
ment par le Conseil des maisons de vente aupres del'ensemble
des maisons de vente déclarées, soit 524 maisons en 2025,
La méme méthodologie est appliquée depuis une quin-
zaine d'années, permettant d’avoir des résultats compa-
rables sur le long terme et ainsi de dégager les principales
tendances du secteur dans la durée.
L'enquéte réalisée au moyen d'un questionnaire adressé aux
opérateurs de ventes volontaires porte sur un grand nombre
d'aspects relatifs a leur activité et notamment: le montant
des adjudications hors frais (prix « marteau ») réaliseées au
cours de I'année ventilé selon les différentes catégories de
ventes volontaires, l'effectif salarié des maisons de vente,
leur usage du numérique, les ventes de biens neufs, les
ventes de gré a gré et I'internationalisation des ventes.
Les résultats sont d’'une grande précision dans la mesure
ou ils proviennent du guestionnaire économique — pour
82 % des maisons de vente - ou de la déclaration prévi-
sionnelle du montant annuel adjugé pour 8 % des maisons
de vente.

Une vérification méthodique pour chaque
répondant

Pour les maisons de vente qui ont répondu de maniére
incompléte au questionnaire ouont réalisé une répartition
imparfaite des montants, un travail de vérification des don-
nées, et le cas échéant de réaffectation des montants de
vente, est effectué.
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- Pour les déclarations des cinquante premieres sociétés des
controles de cohérence ainsi que des vérifications, et le cas
échéant, en accord avec chacune d’elles, des compléments
ou des réaffectations de montants entre rubriques et
sous-rubrigques sont effectués.

« Pour les autres maisons de vente, la réaffectation éven-
tuelle de montants entre rubriques et sous-rubrigues est
effectuée selon une meéthodologie éprouvée qui tient
compte tant du secteur d’activité de la maison de vente que
du poids des différentes rubriques ou catégories constaté
dans son activité l'année précédente et dans les réponses
completes collectées 'année précédente.

Classification des maisons de vente

Les maisons de vente réalisant moins de 95 % de leur mon-
tant adjugé surune seule catégorie ont été classées comme
« Généralistes » Les autres ont été rattachées a la catégorie
qui génere plus de 95 % de leur montant d’adjudication.

Définition des ventes aux enchéres digitales

Les ventes aux enchéres digitales recouvrent:

« Les ventes en direct (dites ventes live): I'enchérisseur parti-
cipeadistance et en direct & une vente en cours qui est retrans-
mise depuis la salle ol le commissaire-priseur opére;

- Les ventes dématérialisées (dites ventes online): ventes
entierement organisées sur Internet et totalement gérées
parlesite de I'opérateur ou la plateforme de vente en ligne,
sans commissaire-priseur & 'écran. Le canal Internet est le
seul moyen d'enchérir, les enchéres étant étalées sur plu-
sieurs heures ou jours avec enchérissement asynchrone
(séguencé dans le temps, sans nécessaire interaction en
temps réel entre les enchérisseurs). B



_ * Luclo Fontana
Concetto Spaziale, Attese
1962, peinture & 'eau sur toile,
81,5%100,8cm,

1168 400 €
Adugée e 23 octobre 2025
par Christie’s.
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Glossaire des ventes aux encheres

» Adjudication

Atiribution par le commissaire-priseur d'un bien au mieux
disant des enchérisseurs. L'adjudication qui met fin au jeu
des enchéres forme !a vente et opere le transfert de
propriété. Elle se matérialise par le prononcé du mot

« adjugé », souvent accompagné par le fameLx coup

de marteau qui symbolise la fin des enchéres.

* Authenticité

Caractere véridique, original et non falsifié d'un bien culturel,
L'authenticité procéde de la concordance entre les qualités
réelles d'un bien cutturel et la présentation qui en est fafte,
notamment s'agissant de son auteur, de sa datation, de sa
situation géographique ou de son utilisation rituelle ou
courante. L'authenticité est une qualité essentielle du bien
culture! au sens juridique du terme. Elle est une composante
majeure de sa valorisation,

» Catalogue et liste de ventes

Toute vente aux enchéres doit faire 'objet d'une publicité
préalable a la vente. Cette publicité peut prendre toute
forme, de Ia liste comprenant une description simple

et une estimation des lots proposés a la vente jusqu'au
catalogue papier ol numeérique, qui énumere et décrit,
estime et, souvent, reproduit les objets proposés, en
passant par I'annonce dans la presse écrite ou numérique.
La publicité précise les modalités de la vente, pouvant
inclure les conditions générales de vente, établies sous
a responsabilité de 'OV,

» Commissaire de justice

Officier public et ministériel, membre de la nouvelle
profession résultant de la fusion des professions d'huissier
de justice et de commissaire-priseur judiciaire dans

les conditions définies par 'Ordonnance n® 2016-728

du 2 juin 2016 dont I'application est effective depuis

le 1 juillet 2022. Il est en charge de I'organisation

des ventes aux enchéres publiques judiciaires.

» Commissaire-priseur

Le commissaire-priseur, habilité au sein d'un OW., dirige
la vente volontaire de meubles aux enchéres publiques.
Professionnel diplémé és qualités, il prend les enchéres en
salle mais également sur ordre d'achat écrit ainsi que les
encheres exprimées par téléphone et par voie numérique.
Il lui revient également d’adjuger les biens proposés

a la vente et de dresser le procés-verbal de la vente,

« Enchére

Offre d'achat d'un montant supérieur al'offre précédente,
formulée par 'enchérisseur, dans la salle ou & distance,

par ordre d'achat, téléphone ou voie numérique. Le bien est
adjuge a la personne qui a formulé 'enchére la plus élevée
('adjudicataire) au montant de cette demiére enchére,
L'adjudicataire est I'acheteur, et le prix est le montant de
I'enchére la plus élevée, augmentée des frais « achetelrs »
et des taxes et, le cas échéant, d’autres prélévements.

« Estimation

Valeur attendue d'un bien a 'issue d'une expertise,
exprimée sous forme d'une fourchette de prix, étant
entendu que le prix de réserve ne peut éire supérieur
a I'estimation basse.

* Expert

Professionnel choisi pour ses connaissances techniques,
chargé d'identifier, d’authentifier, et d’apprécier la valeur
des objets, ceuvres d'art et objets de collection qui lui sont
présentés, moyennant rémunération. La profession n'est
pas réglementée par la loi, a I'exception de I'obligation
d'assurance qui pése sur les experts qui interviennent
dans les ventes alix enchéres. Lexpert est solidairement
responsable avec 'organisateur de la vente pour ce qui
reléve de son activite.
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e Frais de vente

Rémunération de la maison de vente qui prend la forme
de frais, pourcentage du prix d'adjudication, qu'elle facture
au vendeur d'une part — en déduction du prix de vente qu'il
percoit — et & 'acheteur d'autre part — facturés en plus du
prix d'adjudication. Outre la rémunération de la maison de
vente, ces frais couvrent I'ensemble des dépenses induites
par l'organisation de la vente aux enchéres publiques
{conception, réalisation et diffusion du catalogue, publicité,
photographies, location et enfretien de |a salle, frais de
plateforme en ligne, frais de personnel, honoraires d'expert,
transport et magasinage des objets, prélévements tels que
lataxe sur la plus-value, le droit de suite, la Maison

des Artistes. . .). Les frais vendeurs doivent figurer sur le
mandat de vente; les frais acheteurs (généralement entre
20 et 30 %) doivent figurer dans la publicité de la vente

et étre annoncés au début de la vente.

s Incorporels

Biens intangibles, qui n'ont pas d'existence physique
propre (e.g. licences, brevets, marques, noms de domaine,
part sociale, base de données, droits de propriété
intellectuelle, NFT, efc.) par opposition aux biens corporels.
La loi du 28 février 2022, visant & moderniser |a régulation
du marché de |'art, a ouvert aux commissaires-priseurs

la possibilité de vendre ces biens dans les ventes aux
enchéres publiques volontaires.

» Maison de vente (anciennement OVV,
opérateur de ventes volontaires)

La maison de vente est [a personne physique ou morale
qui organise et réalise les ventes volontaires de meubles
aux enchéres publiques.

e Mandat de vente

Appelé également « réquisition de vente », le mandat est
le contrat par lequel le propriétaire d'un bien charge

un opérateur de ventes volontaires (ia maison de vente)
de le vendre aux enchéres publiques en son nom et pour
son compte; il doit &fre écrit.

» Dbjets de collection

Objets qui présentent un intérét sur le plan artistique,
culturel, scientifique, historique ou sociologique (ou autre)
justifiant qu'ils soient réunis au sein d'un ensemble en
fonction de leur valeur, leur rarete, leur esthétique ou

leur originalité. Peuvent étre classés comme objets de
collection (collectibles en anglais) outre les ceuvres d'art,
les véhicules de collection, timbres et monnales, livres

et manuscrits anciens, militaria, jouets, affiches, etc.

* Drdre d’achat

Mandat donné au commissaire-priseur, par écrit ou par
voie numeérique, pour enchérir & la place de I'acheteur.
L'ordre doit fixer un prix maximum et préciser

si ce montant comprend ou non les frais.

» Plateforme

Une plateforme de ventes aux encheéres (telle que Drouot.
com ou Interenchéres) a pour activité de metire en ligne
les ventes aux enchéres publiques, online ou five,
qu'organisent les maisons de vente qui sont ses clientes.
Elle permet ainsi au public d'accéder, a partir d'un site
unique, aux ventes organisées par ces derniéres.

La plateforme est un prestataire de services et n'est pas
elle-méme une maison de vente.

« Préemption

Le droit de préemption autorise I'Etat o une collectivité
territoriale & se substituer a I'adjudicataire d'un bien
cutturel pour en devenir adjudicataire & sa place,

au prix de la demiére enchére.

* Prix « marteau »

Prix d'adjudication, /., le montant de fa plus hatte
enchére, prononcé publiquement lors de la vente.

Il permet de calculer les frais facturés aux vendeurs
et alx acheteurs.

« Prix de réserve

Prix minimal en dessous duguel le vendeur ne souhaite
pas vendre son bien; il est optionnel et doit faire 'objet
d'un accord entre |a maison de vente et le vendeur.
Confidentiel, il est stipulé par écrit au mandat et peut
étre modifié jusqu'au moment de |a vente.

* Provenance

La provenance désigne tout & la fois I'onigine culturelle
d'un bien (auteur, lieu et conditions d'extraction et

de circulation. . .) et la chaine de ses propriétaires
successifs. La maison de vente doit mettre en ceuvre les
diigences appropriées, compte tenu de la nature et de la
valeur du bien, pour s'assurer de la licéité de son origine
etde la légalité des droits du vendeur sur ledit bien.

= Vacation
Terme utilisé pour désigner une vente aux enchéres.

= \iente caritative

Vente dont le produit est versé a une ceuvre caritative
et dont le professionnel qui 'organise ne pergoit pas
de rémunération,

« Vente courante (ou vente listée)

\ente qui porte sur des objets « ordinaires »;

elle se distingue de la vente cataloguée en ce que

les lots ne font pas I'objet d’un catalogue. lis sont
simplement listés. La vente courante offre cependant
les mémes garanties.

« Vente de gré a gré

Vente organisée par Une maison de vente entre un
vendeur qui la mandate et un acheteur désigné par elle,
en accord avec le vendeur, et non désigné a I'issue

d'un processus d'enchéres. Elle peut concemer un bien
qui n'aurait pas trouvé preneur lors d'une vente atx
enchéres ou un bien directement proposé & un acheteur
choisi, au prix convenu entre eux. Dans ce cas, la
fransaction doit faire I'objet d'un mandat et le vendeur
doit étre informé qu'il peut vendre son bien

aux enchéres publiques.

« Vente dématérialisée, dite online

Eoalement dite anline only ou timed auction: vente
organisée sur Internet et gérée par le site de 'opérateur
ou la plateforme de vente en ligne, sans intervention

du commissaire-priseur & I'écran. Le canal Intemet est
le seul moyen d'enchérir, les encheres étant étalées
sur plusieurs heures ou jours, avec enchérissement
asynchrone (séquence dans le temps, sans interaction
nécessaire en temps réel entre les enchérisseurs).

« Vente en direct, dite live

Vente aux enchéres physique retransmise sur Internet
depuis la salle ol1 le commissaire-priseur opére,

4 laquelle I'enchérisseur peut participer dans la salle
ou, a distance, via Intemet en temps réel,

 Vente aux enchéres publiques volontaire
Vente aux enchéres publiques d'un bien organisée

# l'initiative de son propriétaire. Elle est formalisée par

le mandat de vente donné par le vendeur & la maison

de vente qui donne & I'opération un caractére civil,

par opposition & I'acte de commerce. La vente volontaire
se distingue de la vente judiciaire qui est organisée

sur requisition de la loi ou du juge.



AUVERGNE-RHONE-ALPES
LEX ENCHERES HOTEL DES VENTES
BRESSE ENCHERES
COMTE ADHEMAR

CENTRE-VAL DE LOIRE
FENAL MAISON DE VENTES

GRAND EST
AGACIA ENCHERES

HAUTS-DE-FRANCE
ENCHERE PREMIUM

ILE-DE-FRANCE
PBA BEAUNE
CELINE BERAL MAISON DE VENTE AUX ENCHERES
BARON REVERDITO
BATTIN ENCHERES
ARGO
FABULA PARIS
AURELIEN LECHERTIER
NAUTILUS
MAISON ARENS-REUTHER
ARSENE BOUTEMY EXPERTISE
ALTER ENCHERES
ANDRIEU ARTS & PATRIMOINES

Mal Trung Thu

Le Caoncert

Second record mondial pour
I'artiste et record mondial pour
une soie de Mai Trung Thu.

1,38 M€ hors frais
Adjugée le 9 septembre 2025
par Aguttes.

Liste des maisons de vente
créées en 2025

NOUVELLE-AQUITAINE
SOLART
FENEL ENCHERES

OCCITANIE
COTE SUD ENCHERES

PROVENCE-ALPES-COTE D’AZUR
LAZULI

“[a] Pour refrouver |'ensemble des maisons de ventes
£4  aux enchéres volontaires en activité, nous vous
invitons & consulter I'annuaire en ligne du Conseil

des maisons de vente :
.F=  https//www.conseilmaisonsdevente.fr
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EN COUVERTURE

Frangols-Xavler Lalanne

Hippopotame Bar

1978, pléce unique, culvre, acler inoxydable, laiton,
bols peint, 105 x 190 x 68 cm.

26,8 M$ hors frais

Adjugé le 10 décembre 2025
par Sotheby's New York.

CMV

CONSEIL
DES MAISONS
DEVENTE

Conseil des maisons de vente
44, rue La Fayette, 75009 Paris
Tél. 0153458545 - consellmaisonsdevente.fr

Président Edouard de Lamaze
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Auguste Rodin
Le Désespolr
Vers 1892, marbre, 28 5x 15x 25¢cm,

860 000 € hors frais

Adjugée le 08 juin 2025 par Rouillac,
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